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Yurtiginde,

Ekonominin g yillik yol haritasi Resmi Gazete’de yayimlandi. 2026-2028
doénemini kapsayan Orta Vadeli Program’da biylime tahminleri 2026 igin
%3,8, 2027 igin %4,3, 2028 igin %5 olarak belirlendi. Kisi basina disen
gelir 2026’da 18.621 dolar, 2027'de 19.710 dolar, 2028’de ise 20.987
dolar 6ngorildi. issizlik orani hedefi 2026'da %8,4, 2027’de %8,2,
2028'de %7,8 oldu. Enflasyon tahmini ise 2025 igin %28,5, 2026 igin
%16, 2027'de tek hane (%9), 2028’de %8 olarak agiklandi.

iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi, Temmuz'daki 51,3 seviyesinden
Agustos’ta 51,9’a yukseldi. Bu, Mayis 2024’ten bu yana en glglu
iyilesmeye isaret ediyor. Ayrica ihracat iklimindeki artis egilimi kesintisiz
20. aya ulasti.

OECD’nin Temmuz 2025 raporuna gore, Turkiye %33,5 yillik enflasyonla
38 uUye ulke arasinda ilk sirada yer aldi. OECD ortalamasi %4,1 olurken,
¢ift haneli enflasyon sadece Turkiye’de goruldu.

Agustos’ta en yiiksek reel getiri BIST 100 endeksinde gerceklesti. Yi-
UFE’ye gore %4,15, TUFE'ye gore %4,60 reel getiri sagladi. Yatirm
araglarinda ise mevduat faizi ve DIBS sinirli kazandirirken; dolar, euro ve
altin yatirmcisina kaybettirdi.

Yurt disina ¢ikis harct Cumhurbaskanhgi karariyla 710 TL'den 1.000 TL'ye
yukseltildi.

Yurt disinda,

Fransa’da Basbakan Frangois Bayrou’nun hukimeti, Ulusal Meclis'te
yapilan gliven oylamasini kaybederek diisti. Boylece Bayrou, 1958’den
bu yana gliven oylamasinda basarisiz olan ilk bagbakan oldu.

Kuresel piyasalarda Morgan Stanley Stratejisti  Michael Wilson,
mevsimsel etkiler ve Fed’in sinirli politika esnekligi nedeniyle hisse
senetlerinde kisa vadeli dalgalanmalar bekledigini, ancak bu geri
cekilmelerin  yil  sonuna dogru glicli bir rallinin  zeminini
hazirlayabilecegini soyledi.

Wall Street Journal’a gore Long-Term Stock Exchange (LTSE), SEC’e
basvurarak tg aylk bilango raporlarinin kaldiriimasini, yerine yilda iki kez
raporlama yapilmasini  6nerecek. LTSE, bu degisikligin maliyetleri
dislrup sirketleri uzun vadeli hedeflere odaklanmaya yodneltecegini
savunuyor.

ABD’de glindem yogun. Baskan Donald Trump’in Fed Uyeligine aday
gosterdigi  Stephen Miran, Carsamba giini Senato Bankacilik
Komitesi'nde oylamaya ¢ikacak. Ayni dénemde tarim ihracati ithalatin
4,97 milyar dolar gerisinde kalarak Temmuz aylarn igin rekor fark
olusturdu. Fed verilerine gore ise tlketici kredileri 16 milyar dolar
artarak 5,1 trilyon dolara ytikseldi.

Asya’da Japonya, ABD ile ticaret gorismelerinde ilerleme bekliyor.
Otomobiller dahil bazi Grtnlerde gumrik vergilerinin 16 Eylul'e kadar
dislrulmesi ongoriliyor.

Cin ise 14. Bes Yillik Plan déneminde imalat Gretiminin 8 trilyon yuan
artacagini ve kiresel buylimenin %30’undan fazlasini saglayacagini
acikladi.

Borsa istanbul’da dalgali seyir devam ediyor. Endeks diin %2,61 deger
kaybederek 10.449 puandan kapanis yapti. Zirve denemelerinin ardindan
son Ug haftadir siiren geri ¢ekilme dikkat cekerken, siyasi gelismeler ve
negatif haber akisi volatiliteyi artiriyor.

Teknik gostergelerin asagl yonli  goérinumi, satis baskisinin  devam
edebilecegine isaret ediyor. Bu durumda 250 dolar seviyesi 6nemli bir alt
destek olarak 6ne cikiyor.

Kiresel piyasalarda ise Japonya Nikkei 225 endeksi %0,09 ile sinirli yikselis
kaydederken, Hong Kong Hang Seng endeksi %0,61 artida seyrediyor.

Veri gindemi bugiin hem yurt iginde hem de kiireselde sakin. Turkiye’de 10
aylk Hazine bonosu ile 2 ve 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihaleleri izlenecek.
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MPARK : MLP Saghk Hizmetleri AS. ("MLP Care") tarafindan daha 6nce kamuya duyuruldugu izere, Ozel
Gaziosmanpasa Hastanesi'nin bagli bulundugu Bilesim Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin tamaminin
devralinmasina yoénelik olarak yapilan degerlendirme ve goriismeler sonucunda, bugiin itibariyla protokolde belirtilen
sartlarin gerceklesmeyecegi anlasiimis olup, s6z konusu devir isleminin gerceklestiriimemesine karar verilmis ve sireg
olumsuz sonuglanmistir.

PAPIL : 31.07.2025 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, giindeme ek madde olarak
ekletilen Yénetim Kurulu'nun azli ve yeni Yénetim Kurulu Uyelerinin secimi kararlarinin Tiirk Ticaret Kanunu madde 445
ve madde 446/2 uyarinca iptaline iliskin pay sahiplerimizden Sn. Hiiseyin Arat'in Sirketimiz aleyhine agmis oldugu dava
08.09.2025 tarafimiza teblig edilmistir. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesine génderilmek lzere Yenice (Karabik) Asliye
Hukuk Mahkemesince acilan davaya iliskin 6n inceleme durusmasi 15.10.2025 tarihinde gergeklestirilecektir.

TOASO : Sirket ile Stellantis Europe S.P.A arasinda, Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) i¢in "K9" modelinin
hafif ticari ara¢c ve "Combi" "versiyonlarinin ¢oklu enerji platformunda Tirkiye'de lretim ve dagitim hakkinin Tofas'a
verilmesine ve iretilen arag ile yedek parcalarin satis kosullarinin belirlenmesine yénelik bir tiretim sdzlesmesi ("Uretim
Sozlesmesi") imzalanmustir. ilgili Uretim Sézlesmesi uyarinca toplam 256 milyon Euro tutara kadar yatirim ile 2026'nin
Uguincl geyreginde hayata gegirilmesi 6ngorilen proje, demonte araglar (CKD) da dahil olmak tizere yillik 150.000 adet
Uretim kapasitesine sahip olacaktir. Proje kapsaminda, yatirim faaliyetlerinin tamamlanmasini takiben 2034'Un son
ceyregine kadar yaklasik %80'lik bolumi Turkiye piyasasi icin olmak Ulzere, CKD harig, yaklasik 660.000 adet arag
Uretilmesi hedeflenmektedir.

THYAO : THY, Agustos 2025’te yolcu sayisini yillik %11,9 artirarak 9,46 mn’a gikarirken doluluk orani +0,9 puan ile %86,7
oldu; kargo-posta hacmi %10,5 artisla 191 bin tona yikseldi. Yurt igi yolcu 3,48 mn (+%14,5), yurt disi yolcu 5,98 mn
(+%10,5) gergeklesti.

GARAN : 07 Agustos 2025 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 640.476.798,93 TL olan; kredi, kredi karti,
destek kredisi, cek hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagh masraf hesabi ve diger alacak
tirindeki tahsili gecikmis alacaklar faizleri ile birlikte, 138.150.000,00-TL'ye Ortak Varlik Yonetim A.S.'ye, 10 Agustos
2025 tarihi itibari ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 531.593.672,30 TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, cek
hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagh masraf hesabi ve diger alacak tiiriindeki tahsili
gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte, 62.000.000,00-TL'ye Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye, 11 Agustos 2025 tarihi itibari
ile toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 510.411.616,84 TL olan; kredi, kredi karti, destek kredisi, cek hesabi, taksitli
kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagh masraf hesabi ve diger alacak tlrundeki tahsili gecikmis
alacaklari faizleri ile birlikte, 79.001.000,00-TL'ye Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye olmak Ulzere Ug ayri portféy halinde,
toplam 279.151.000,00 TL bedele satilmistir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



