Glnlik Bilten
2 Aralik 2025

Yurt igi,

+ iSO Tirkiye PMI verilerine gore, Kasim 2025’te imalat sektériindeki bozulma
surse de zayiflama Subat’tan bu yana en hafif dizeyde gergeklesti. PMI, Ekim’deki
46,5'ten 48,0’e yiikseldi. Uretim, yeni siparisler ve istihdamdaki daralmalar hiz
keserken talep zayif kaldi ve ihracat siparisleri geriledi. Rekabet¢i fiyatlama
baskilari satis fiyati artisini son bir yilin en disuk seviyelerine gekti. Girdi
maliyetlerindeki yavaglama enflasyon baskilarini hafifletirken, satin alma
faaliyetleri ve stoklar azalmaya devam etti. Tedarik¢i teslimat surelerinde ise
Ekim’deki iyilesme sonrasi kismi bir uzama gorild.
ODMD verilerine gore, otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Ocak—Kasim
doéneminde gegen yila kiyasla %10,16 artarak 1.176.780 adede ulasti. Kasim
ayinda ise pazar, 2024’'iin ayni donemine gore %9,82 blyliyerek 132.984 adet
olarak gergeklesti. Ocak—Kasim doneminde elektrikli otomobil satiglari 166.665
adetle toplam pazardan %17,8 pay ald.
Tiirkiye ekonomisi 2025’in Uiglincii geyreginde yillik %3,7 biyidi. insaat (%13,9),
finans (%10,8), bilgi-iletisim (%10,1) ve sanayi (%6,5) 6ne gikan sektorler olurken
tarim %12,7 daraldi. Arindirilmis GSYH ¢eyreklik %1,1, yillik ise %3,4 artti.
istanbul’da Kasim 2025 perakende fiyat endeksi aylik %1,19, yillik %38,28 artis
gosterdi.
Bankacilik sektortinde Ekim 2025 itibariyla aktif blyuklik 44,1 trilyon TL'ye gikti
(yilsonuna gore +%35,1). Krediler 21,6 trilyon TL, menkul degerler 6,8 trilyon TL,
mevduatlar ise 25,4 trilyon TL'ye ulasti. Takipteki kredi orani %2,39, net kar 751,6
milyar TL, sermaye yeterliligi %18,88 oldu.
TCMB, sadelesme kapsaminda zorunlu karsihk dizenlemelerinde degisiklige
giderek uzun vadeli yabanci para yikimldliklerdeki %0 zorunlu karsilik
uygulamasini yil sonunda sonlandirdi. Doéviz ve altin mevduatlarindaki oran
farklar kaldirilirken, uzun vadeli yabanci para mevduat digi yukimliltklerin
zorunlu karsilik oranlar diistraldd.

Yurt disi,

- HCOB Euro Bélgesi imalat PMI, Kasim’da 49,6’ya gerileyerek yeniden 50 esiginin
altina indi (Ekim: 50,0). Talep zayiflarken is kayiplari artti ve stoklar hizla tiikendi.
Uretim ilimh sekilde artmaya devam etti ve is diinyasi giiveni toparlandi. Girdi
maliyetlerinde Mart’tan bu yana en giglu artis gortltrken fiyatlama glict zayif
kaldi. Ulke bazinda Avusturya, italya, ispanya, Yunanistan ve irlanda’da iyilesme
yasanirken; Almanya ve Fransa’da daralma derinlesti.

S&P Kiiresel ABD Uretim PMI, Kasim’da 52,2’ye geriledi (Ekim: 52,5) ancak dért
aydir 50’nin tizerinde. Uretim ve istihdam artarken talep zayifladi ve mamul
stoklari hizla ylkseldi. Tarifeler maliyetleri artirirken yogun rekabet satig fiyati
enflasyonunu sinirladi.

ABD’de Gliney Kore’den ithal otomobillere uygulanan giimrik vergisi %15’e
indirildi. Ulke G20 dénem baskanligini devrald. Ticaret Bakanligi, ¢ip Gretimini
desteklemek igin xLight Inc.”e 150 milyon dolara kadar finansman planhyor. Fed,
ticari gayrimenkul riskleri nedeniyle bolgesel bankalarin portfoylerini yakindan
izliyor. Enerji Bakanligl da nadir toprak elementleri tedarik zinciri icin 134 milyon
dolara kadar fon saglayacak. Jared Kushner ve Steve Witkoff’un bugtin Putin ile
gorismesi bekleniyor.

ECB’den Kocher politika esnekliginin korunmasi gerektigini belirtirken, BoE’den
Megan Greene faiz indirimi igin daha fazla zayiflama isareti gerektigini soyledi.

Diin Borsa istanbul’da alim istahinin oldukea giiclii oldugu bir seyir izlendi. BIST100
endeksi giinli %2 artisla 11.116 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise daha
pozitif bir performans gostererek %3,37 yikseldi. Bugin endeksin gline pozitif
baslamasini bekliyoruz. Enflasyon beklentilerindeki gerileme, risk istahini destekleyen
en 6nemli unsurlar arasinda yer aliyor. Kisa vadede kritik direng olarak takip ettigimiz
11.000 puanin lzerinde gergeklesen kapanigi olumlu degerlendiriyoruz. Bu seviyenin
tizerinde kalindigi siirece endekste pozitif egilimin devami mumkdn.

Asya piyasalari bu sabah genel olarak alicili bir gériinim sergiliyor. ABD vadeli
endeksleri ise karisik bir agilisa isaret ediyor. Gliney Kore borsasinda otomotiv
hisseleri onciligilinde %2'ye yakin ylkselis gézlendi. Bu hareketin ardinda, ABD’nin
Guney Kore’den ithal edilen otomobillerde glimrik vergisini %15’e indirmesi
bulunuyor.

Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump’in bugiin TSi 22.00’de yapmasi beklenen
“bilyilk acgiklama” piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Yurt iginde dis ticaret
rakamlari, yurt disinda ise ABD JOLTS (is ilanlan) verisi takip edilecek.
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ALBRK, 30.11.2015’te Albaraka Sukuk Ltd. tarafindan ihrag edilen ve fon kullanicisi Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
A.S. olan, X51301525207 ISIN kodlu 250 milyon USD tutarindaki sermaye benzeri sukukun ana para ve kar payi
0demeleri01.12.2025te yapilarak itfasi tamamlanmistir.

ARDYZ, T.C. Tarim ve Orman Bakanligi Orman Genel Midirlugi’nin “Glvenlik Duvari Donanimi Alimi” ihalesine
en uygun teklifi vererek 11.630.400 TL (KDV harig) tutarinda sézlesme imzalamis, 6zel durum agiklamasi s6zlesme
imza tarihindeki belirsizlik nedeniyle ertelenmis, belirsizlik ortadan kalkinca duyuru yapilmistir.

AVGYO, Samsun Carsamba Otobls Terminali’nin mevcut kiracisi ile s6zlesmesini 30.11.2025 itibariyla feshetmis,
terminali 01.12.2025’ten itibaren 1 yilligina ayhk 500.000 TL + KDV bedelle Carsamba Metro insaat ve Terminal
isletmeleri A.S.’ye kiraya vermistir.

BIGCH, 1-30 Kasim 2025 déneminde toplam 138 subeden olusan sube sayisinda herhangi bir degisiklik olmadigini
aciklamistir.

BIOEN, %100 bagli ortakhigi Mersin Elektrik Uretim ve Enerji Yatirimlari A.S. nin sermayesini 552 milyon TL’den 650
milyon TL’ye ¢ikarma karari almis, artis sirketten olan alacaklardan karsilanmis ve karar 27.11.2025 tarihli TTSG’de
yayimlanmistir.

BLUME, Eskisehir tesisinde 5.000 m? kapali alanda entegre kapi tretim hatti kurma karari almis, 2,5 milyon USD
tutarinda yatirrm planlamis, 2026’da zorunlu olacak yangin dayanimh kapi lretimine de baslayacak, ayrica dis
mekan mobilyalarini Griin gamina ekleyerek yillik 16 milyon USD is hacmi hedeflemistir.

EBEBK, Turkiye’de magaza sayisini Kasim sonunda 291’e c¢ikarmis, ay icinde Kocaeli’de 1 magaza agmis, Birlesik
Krallik’ta magaza sayisi ise 3 olarak korunmustur.

HDFGS, portfoylinde bulunan Hedef Portfoy Findoor GSYF (HFN) katilma paylarindan 80.000.000 TL tutarinda satis
gerceklestirmistir.

ISSEN, Hindistan Udaipur’daki fabrikasinda kapasite artisi icin 5.350 m? yeni Gretim alani kiralamis, yaklasik 1
milyon USD makine yatirimiyla kapasitesini Nisan 2026’ya kadar aylik 700 tona ¢ikarma hedefini aciklamis, buna
bagli olarak 1,5 milyon USD sermaye artirimina katilacagini duyurmustur.

KLYPV, vyurtici yerlesik bir sirketle glines enerjisi panellerinin satisina yonelik KDV hari¢ 1.080.667.194,33 TL
tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. Sozlesme kapsaminda panellerin tesliminin ve hasilatin 2026 yilinin ilk
ceyregine kadar gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

KZBGY, Kizilbiik Thermal Wellness Resort projesinde Kasim ayinda 152 adet devre miilk satisi yapmis, toplam
sozlesme bedeli 139,3 milyon TL olarak gerceklesmis, projenin baslangicindan bu yana toplam satis adedi 31.310,
toplam bedel 9,47 milyar TL'ye ulagmistir.

MIATK, daha 6nce AFAD sézlesmesi kapsaminda getirilen kamu ihalelerine katilma yasagi, Ankara 13. idare
Mahkemesi karariyla yasak siiresi dolmadan iptal edilmis, mahkeme sirketin yikimliliiklerini mevzuata uygun
sekilde yerine getirdigini tespit etmistir.

OTKAR, 4x4 taktik tekerlekli zirhli araglara yonelik 83,6 milyon USD tutarinda ihracat kayith satis sdzlesmesi
imzaladigini ve teslimatlarin yil icinde tamamlanacagini agiklamistir.

PRKAB, 2,1 milyar TL tutarindaki isletme sermayesi kredisinin, dnceki degerleme raporundaki faiz kosullari
korunarak 550 milyon TL artirihp 2,65 milyar TL'ye ¢ikarilmasi konusunda ana ortak Draka Holding B.V. ile
zeyilname imzalamistir.

VRGYO, Dogusan Boru Sanayii ve Ticaret A.S.’nin %56,09 oranindaki kamu hissesinin 6zellestirme ihalesine Ortak
Girisim Grubu olarak katilmig, 1.100.000.000 TL ile en yuksek teklifi sundugunu agiklamistir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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