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ici,

TCMB verilerine gore Turkiye’nin Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP) Eylil ayinda
-327,1 milyar dolar oldu. Boylece net UYP agigi, dnceki ayki 341,7 milyar dolara
gore iyilesti. Eylul itibariyla yurt disi varliklar yizde 8,2 artarak 395,5 milyar
dolara, yuktumlulukler ise yizde 3,1 yiikselerek 722,6 milyar dolara gikti. Rezerv
varliklar 180,1 milyar dolarla tarihsel zirvesine ulasti. Varlik tarafinda dogrudan
yatirrmlar 72,5 milyar dolara ¢ikarken, diger yatinmlar 138,1 milyar dolara
geriledi. Bankalarin yabanci para efektif mevduatlari 42,7 milyar dolara dustu.
Yiikiimliliklerde ise Genel Hiikiimet DIiBS yiikiimldliikleri 15,7 milyar dolara,
dogrudan yatirimlar 213,7 milyar dolara, portfoy yatirimlari 130,8 milyar dolara,
diger yatinmlar ise 378,1 milyar dolara yikseldi.

disi,

Euro Bolgesi’nin Eylil 2025 6demeler dengesi verilerine gore cari denge 23 milyar
euro fazla verdi (6nceki ay: 22 milyar euro). Son 12 ayda cari fazla 306 milyar
euroya (GSYH'nin %2,0"1) gerileyerek bir onceki yilin 414 milyar euroluk
seviyesinin altinda kaldi. Mallarda 30 milyar euro, hizmetlerde 12 milyar euro fazla
olusurken; birincil ve ikincil gelir kalemlerindeki agiklar fazlayr sinirladi. Distisiin
ana nedeni, birincil gelir fazlasinin agiga dontsmesi oldu. Mali hesap tarafinda,
Euro Bolgesi sakinlerinin yurt disi portfoy yatirimi net alimlari 12 ayda 868 milyar
euroya, yerlesik olmayanlarin net alimlari ise 729 milyar euroya ulasti.

Euro Bolgesi yillik enflasyonu Ekim 2025te %2,1’e gerileyerek Eylil ayindaki
%2,2'nin altina indi. AB genelinde enflasyon %2,5 oldu. En dlsuk oranlar Kibris,
Fransa ve italya’da; en yiiksek oranlar Romanya, Estonya ve Letonya’da kaydedildi.
Enflasyona en blyuk katki hizmetlerden gelirken, enerji kalemi yillik enflasyonu
asagi cekti.

ABD’de Agustos ayi dis ticaret a¢igl 59,6 milyar dolara gerileyerek Temmuz ayina
kiyasla 18,6 milyar dolar azaldi. ihracat 280,8 milyar dolara gikarken, ithalat 340,4
milyar dolara geriledi. Agiktaki dististe mal agiginin 85,6 milyar dolara gerilemesi
ve hizmet fazlasinin artmasi etkili oldu. Yilbagindan bu yana toplam dis ticaret
acigl gecen yila gore yuzde 25 artti; hem ihracat hem ithalatta yillik yikselisler
goruldi.

Fed’in son toplanti tutanaklari, faiz indirimleri konusunda tyeler arasinda gorus
ayriliklari oldugunu goésterdi. Komite politika faizini 25 baz puan indirerek yluzde
3,75-4,00 araligina ¢ekmisti. Ayni donemde ABD yonetiminin Ukrayna-Rusya
savasina yonelik yeni bir baris plani tizerinde galistigi iddia edildi. Ayrica ABD, BAE
merkezli G42 ve Suudi Arabistan merkezli Humain’e ileri seviye yapay zeka ¢ipi
satigini onayladi.

ABD’li ¢ip dreticisi Nvidia, 2025 yili Uglinct geyrek sonuglarinda beklentileri
belirgin sekilde asarak gu¢lu bir performans ortaya koydu. Duzeltilmis hisse bagina
kar 1,3 dolar, gelir ise 57,01 milyar dolar oldu. Veri merkezi gelirleri 51,2 milyar
dolara ulagti. Sirket, dordinci ¢eyrek igin 65 milyar dolar civarinda gelir
6ngoriyor. Sonuglarin ardindan hisse kapanis sonrasi islemlerde ylzde 5’in
lizerinde yikseldi.

ABD yo6netimi, Nvidia’nin Cin’e yapay zeka ¢ipi satigini sinirlayabilecek GAIN Al
Act’e Kongre’de destek verilmemesi igin baski yapiyor. Tasari, ihracat kisitlamali
Urlinlerde ABD sirketlerine 6ncelik verilmesini 6ngoriyor.

Barclays, S&P 500 igin 2026 yil sonu hedefini yiikselterek endeksin mevcut
seviyesinden yilizde 11,4 daha artabilecegini 6ngordii. Gerekce olarak mega
teknoloji sirketlerinin gligli gorinimi ile parasal-mali kogullardaki iyilesme
gosterildi.

Cin Merkez Bankasi kasim ayinda kredi faizlerini degistirmedi; bir yillik LPR yiizde
3,0, bes yillik LPR yuizde 3,5 olarak kaldi. Cin, ekimde ABD’den soya fasulyesi ithal
etmedi; nadir toprak miknatisi ihracati diserken ABD’ye yapilan sevkiyat dokuz
ayin en ylksek seviyesine gikti.

Hindistan hiikimeti ¢ip Uretiminde 2031-2032 yillarinda kiresel ureticilerle ayni
seviyeye ulasmayi hedefledigini acikladi. Ulke, ¢ip liretim ekosistemini gelistirmek
icin 10 milyar dolarlik bir fonla destek veriyor. Micron ve Tata Group gibi sirketler
ilke icinde yeni yatirimlar yapmaya basladi.

Borsa Istanbul’da uzun siiredir beklenen giiclii bir yiikselis yasandi. BIST100

endeksi glinli %1,63 artisla 10.903 seviyesinde tamamladi. Yiukselise bankacilik endeksi
onciliik ederken bankacilik endeksi %3,28 deger kazandi. BIST100 igin 11.041 seviyesi

ilk 6

nemli direng, asag yonllu hareketlerde ise 10.800 seviyesi gli¢li destek olarak 6ne

cikiyor.

Kiresel tarafta ralli havasi hakim, Asya’da Nikkei 225 sabah saatlerinde %2,92
yukseligle alicili seyrediyor.

Bugtin veri glindemi yogun. ABD’de Eylul ayi tarim disi istihdam, igsizlik orani ve imalat

istih

dami 6ne gikarken, yurt iginde EylUl ayi tarimsal girdi fiyat endeksi takip edilecek.
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ASUZU, Ozbekistan Devlet Varlik Yonetim Ajansi ile SamAuto LLC’nin cogunluk hissesinin devralinmasina yénelik
slirecin son asamasina gelerek 19.11.2025'te hisse devir sézlesmesini imzaladi. %75,2 pay icin 80 milyon dolar baz
bedel ddenecek, nihai tutar finansal bor¢ diizeltmeleri sonrasi kesinlesecek. islemin 2025 icinde tamamlanmasi
hedefleniyor.

BIGEN, vyenilenebilir enerji odakl yapilanma kapsaminda akaryakit satis faaliyetlerini sonlandirdi. Bagl
ortakhigindaki hisseler toplam 33,5 milyon TL bedelle Mesut Altan ve idris Cakir’a devredildi, siire¢ 19.11.2025
itibariyla tamamlandi.

BIOEN, bagh ortakligi izmir Dogu Star’in sermayesini 150 milyon TL’den 250 milyon TL’ye ¢ikardi. Artis, sirketin
Dogu Star’dan olan alacagi ile karsilandi ve 19.11.2025 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlandi. Ayrica Bergama
Entegre Kati Atik Yonetim Tesisi’'nin kapasitesi imzalanan Ek Protokolle 2.000 tona ¢ikarildi.

BULGS, Fame Yazilim’a iliskin girisim sermayesi yatiriminin tescil siirecinin tamamlandigini duyurdu. Sirket, Fame
Yazilim sermayesinin %2,02’sine denk gelen paylar igin 100.000 USD yatirim yapmisti. Stire¢ 19.11.2025 tarihinde
tamamlandi ve tescil edildi.

CUSAN, bagh ortakligi Cuhadaroglu Aliiminyum’un sermayesinin 836,6 milyon TL'ye ¢ikarilmasina onay verdi.
Sermaye artisina 550 milyon TL degerindeki tasinmazin ayni sermaye olarak devri ile katihm saglandi.

FORMT, hissedar Ahmet Turker tarafindan sirket hakkinda gecici kayyim atanmasi ve 6zel denetgi talebiyle Kayseri
1. Asliye Ticaret Mahkemesi’'nde agilan davanin 19.11.2025 tarihinde sirkete teblig edildigini bildirdi. Dava, 2024
yih Olagan Genel Kurulu icin temsilci atanmasi ile sirketin mali durumu, sermaye hareketleri, KAP bildirimleri,
ayricalikli pay kullanimlari ve yonetim kurulu islemlerinin incelenmesi taleplerini igeriyor.

ISBIR, azlik pay sahipleri tarafindan agilan olaganisti genel kurul talebine iliskin davanin davacilar tarafindan takip
edilmedigi gerekgesiyle islemden kaldirildigini agiklad.

YKBNK, toplam 3 milyar dolara kadar surdirilebilir, yesil, mavi veya sosyal tahvil/bono ihra¢ edebilecegini aciklad.
Bunun 1,5 milyar dolara kadar olan kismi 6zkaynak hesaplamasina dahil edilebilir nitelikte olacak. Ayrica banka,
yurt icinde 7 milyar TL’ye kadar TL cinsi borglanma araci ihraci icin de onay verdi.

ZOREN, %49,99 oraninda istirak ettigi Electrip Global Limited’in sermaye artirimina sirkete diisen azami 10 milyon
Euro’ya kadar katki saglayacagini duyurdu. ilk talep kapsaminda 2 milyon Euro édeme yapilarak sermaye artisina
katilim saglandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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