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Yurtigi,

- Ekim ayinda genel ticaret sistemine gore ihracat yillik bazda %2,0 artarak 23,9
milyar dolara, ithalat ise %7,2 artarak 31,5 milyar dolara yikseldi. Ocak—Ekim
doneminde ihracat %3,9 artigla 224,5 milyar dolara, ithalat %6,1 artisla 299,2
milyar dolara ulasti. Dis ticaret agigl Ekim’de %27,6 artarak 7,58 milyar dolara
¢iktl; karsilama orani %76,0 oldu. Dénem toplaminda dis ticaret agigl %13,3
artarak 74,7 milyar dolara yikseldi. Ekim ayinda en fazla ihracat Almanya’ya, en
fazla ithalat Cin’den yapildi.
BDDK, tasarruf finansman sirketlerinin likidite yeterlilik oranina iliskin tebligini
yayimladi. 1 Ocak 2026’da vyirirlige girecek dlzenlemeye gore gunlik
hesaplanan oranin haftalik ortalamasi en az %100 olacak ve haftalik olarak
BDDK’ya raporlanacak. Oranin 6 hafta Ust Gste %200’Un, herhangi bir haftada ise
%120’nin altina diismesi durumunda sirketler gerekgeleri ve 6nlemleri BDDK'ya
bildirecek. Uyumsuzluklarin iki hafta iginde giderilmesi ve yilda altidan fazla
tekrar etmemesi zorunlu olacak.
Kasim 2025’te ekonomik giiven endeksi %1,3 artigla 99,5'e yikseldi ve son
aylardaki en guiglii seviyesine ulasti. Tiiketici gliveni 85,0; reel kesim giiveni 103,2;
hizmet sektort glveni 111,8; perakende ticaret glveni 114,2; insaat glven
endeksi 84,9 seviyesine ¢iktl.21 Kasim haftasinda yabanci yatirimcilar hisse
senetlerinde 71,9 milyon dolar net alim gergeklestirdi; hisse stoku 31,6 milyar
dolara yukseldi. Tahvil tarafinda 231 milyon dolarlk giris yasanirken, son dort
haftada toplam giris 1,4 milyar dolara ulasti.
TCMB’nin brit rezervleri 180,6 milyar dolara, net rezervleri 69,4 milyar dolara,
swap hari¢ net rezervleri 55,1 milyar dolara geriledi. Ayni haftada doviz
mevduatlari parite etkisinden arindiriimis olarak 241 milyon dolar azaldi. Gergek
kisilerin doviz mevduatlari 228 milyon dolar artarken, tiizel kisilerin mevduatlari
468 milyon dolar dusti. KKM bakiyesi 30,3 milyar TL gerileyerek 22,5 milyar TL'ye
indi.
Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Turkiye'nin bu yil ilk kez Diinya Bankasi
kriterlerine gore yuksek gelirli tlkeler grubuna gececegini belirtti. Enflasyonun yil
sonunda %30’un biraz Uzerinde tamamlanacagini ve 2027’de tek hanenin
hedeflendigini acikladi.
is Bankasi Genel Miudiri Hakan Aran, TCMB’nin mesajlarini  olumlu
degerlendirirken, artan faiz indirimi beklentilerinin Merkez Bankasi Uzerinde
baski olusturmamasi gerektigini, uzun vadeli enflasyon beklentileri kalici sekilde
iyilestikten sonra indirim hizinin artirilmasinin daha dogru olacagini ifade etti.

Yurt disi,

* ABD Baskani Trump, gumrik tarifelerinden elde edilen gelirle 6numuzdeki
yillarda gelir vergisini azaltabileceklerini, hatta tamamen kaldirabileceklerini
soyledi; ayrica “Uglincii Dinya tilkelerinden gécii durdurma” hedefini yineledi.
Ukrayna lideri Zelenskiy, ABD ve Ukrayna heyetlerinin savasin sona erdirilmesine
yonelik baris planini gérigmek tizere bu hafta sonu bir araya gelecegini duyurdu.
Putin ise Ukrayna yonetiminin mesruiyetini kaybettigini savunarak anlasma
imzalamanin anlami olmadigini, Avrupa’ya saldiri planlarinin da bulunmadigini
aciklad.

Fitch, ingiltere’nin yeni biitgesinin kurum tahminleriyle uyumlu oldugunu ancak
vergi duzenlemelerinin 2029’a yuklendigini belirterek uygulama riskine dikkat
cekti. S&P ise ingiltere’nin mali pozisyonunu “kirilgan” olarak degerlendirdi. BoE
Uyesi Megan Greene, enerji faturalarini distirmeye yonelik adimlarin enflasyon
beklentilerini sinirli 6lgtide destekleyebilecegini ifade etti.

OPEC+'1n bu hafta sonu yapilacak toplantida petrol tretim artiglarini 2026 basina
kadar durdurma kararini korumasi bekleniyor.

JPMorgan, geri ¢ekilmeyi firsat gorerek Cin hisselerinde tavsiyesini “agirlik artir”a
yukseltti. Morgan Stanley ise zayif kazang goriinim( nedeniyle 2025’te duzeltme
bekliyor. Bu suregte Vanke’nin likidite sorunlar derinlesti; kredi taleplerinin
reddedilmesi ve sert fiyat disilisi sonrasi sirketin bazi tahvilleri Shenzhen
Borsasi’nda askiya alindi.

BIST100 endeksinde diin pozitif bir seyir hakimdi. Endeks giinii %0.28 deger kazanimi
ile 10.945 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeks ise pozitif ayrisarak giinii %0.99
deger kazanimi ile tamamladi. Bugiin gline yatay seyirde baslamasini bekledigimiz
BIST100 endeksinde hala 6nemli destek seviyelerinin altinda kapanislar devam
ediyor. 11.000 seviyesinin altinda devam eden BIST100 endeksinde yikselis
hareketleri tepki olarak kalirken, satis baskisi artiyor. Bu nedenle 11.000 seviyesinin
altinda kalindigi siirece gun igi agilan pozisyonlarda temkinli olunmalidir. 10850
seviyesi ise kisa vadeli destek olarak takip edilebilir.

Bu sabah Asya borsalari negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,07 kayipla, Hong Kong
Hang Seng %0,26 negatif seyrediyor ve Cin CSI 300 endeksi %0,05 artisla islem
goruyor.

Bugiin yurt icinde isgiicii istatistikleri ve TCMB Finansal Istikrar Raporu, yurt disinda
Almanya TUFE rakamlari izlenecek.
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ADEL, borglanma yapisini gesitlendirmek amaciyla Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde Tirk Lirasi cinsinden
3.000.000.000 TL’ye kadar, bir veya birden fazla defada ve yurt icinde halka arz edilmeksizin tahsisli veya nitelikli
yatinmcilara satis yoluyla borglanma araci ihrag edilmesine karar verdi. ihrag edilecek araglarin vadesi 36 ayi
asmayacak, piyasa kosullarina bagh olarak iskontolu ve/veya kupon 6demeli, sabit veya degisken faizli olarak
belirlenebilecek. Bu kapsamda BDDK, SPK, Borsa istanbul, MKK, Takasbank ve ilgili diger mercilere gerekli
basvurular yapilacak.

KRSTL, Sapanca’daki tesislerine iliskin tevsi yatirimlar igin 22/01/2021 baslangig, 22/07/2025 bitis tarihli ve KDV
istisnasi, glimrik vergisi muafiyeti, vergi indirimi, faiz destegi ve sigorta primi isveren hissesi desteklerini iceren
yatirim tesvik belgesinin, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'na yapilan basvuru sonucunda yatirim tamamlama vizesi
alinarak kapatildigini agikladi. Gergeklesen yatirim tutari 95.048.608 TL oldu.

LIDER, SPK’nin 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi ve 19.03.2025 tarihli ilke Karari kapsaminda, Genel Kurul
onayina sunulmadan pay geri alim programi baslatiimasina ve geri alima konu azami pay miktarinin 10.000.000 TL
nominal degerli (1 TL nominal degerli 10.000.000 adet) pay olarak belirlenmesine karar verdi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Misterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portfoy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



