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Yurt igi,

TUIK ile Ticaret Bakanhg) is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda
Uretilen gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat Eylul ayinda, yillik
%2,8 artigla 22,58 milyar dolar ve ithalat %8,7 artarak 29,48 milyar
dolar oldu. Boylece dis ticaret agigl, %33,8 artigla 6,9 milyar dolara
yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani %76,6 oldu. Dis ticaret agig|
Ocak-Eylil déneminde ise %11,8 artarak 67,6 milyar dolara gikti.

TUIK verilerine gére turizm geliri, liglincii geyrekte bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %3,9 artarak 24,26 milyar dolara yiikseldi. Ulkeden
¢ikis yapan ziyaretgi sayisi, %1,9 artisla 23 milyon 639 bin 736 kisi oldu.

TCMB, 23 Ekim’de gergeklestirilen PPK toplanti 6zetinde, kiresel
ticaret politikalarina iliskin belirsizligin yiksek seviyelerini korudugu
belirtilirken suregelen belirsizlige ragmen, 2025 yili kiresel bluyime
tahminlerinde sinirli iyilesmenin devam ettigi aktarildi. Ozette, basta
gida olmak Ulzere son doénem fiyat gelismelerinin enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglari kanaliyla dezenflasyon siireci
Gzerinde olusturdugu risklerin belirginlestigi ifade edildi. Verilerin
dezenflasyon sirecinin yavasladigini gosterdigi belirtilen 6zette, dnci
verilere gore gida fiyatlarindaki olumsuz seyrin hiz kesmekle birlikte
surdugu dile getirildi.

2025 Ekim ayinda istanbul'da perakende fiyat hareketlerinin
gostergesi olan ITO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi aylk artisi yiizde
3,31 olarak gergeklesti. Onceki veri yiizde 3,19 olarak gerceklesti.

Yurt digi,

Euro Bolgesi'nde tuketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,2 artt.
Eylul ayinda %2,2 olan yillik enflasyon, Ekim ayinda %2,1’e geriledi.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin lglincl geyreginde bir 6nceki
ceyrege gore %0,2 buylrken bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %1,3
buyudu.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), yaptigi toplantida politika faizini %0,5
seviyesinde sabit tuttu. Bu, Sanae Takaichi'nin basbakanlk goérevini
devralmasinin ardindan yapilan ilk toplanti oldu.

BIST100 endeksinde Cuma giinli alim istahinin arttigi bir giin geride kaldi.
Endeks giuniu %1.24 deger kazanimi ile 10.971 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi ise %2.73 deger kazanimi ile pozitif ayrnsti. Bugiin
endeksin gline yatay seyirde baslamasini beklerken saat 10:00’da gelecek
olan Ekim ayi enflasyonu yakindan takip edilecek... Hafta sonu gelen iTO
enflasyonu datasinin  %3.31 seviyesinde gelmesi, bugiin gelebilecek
rakamlarin piyasa beklentisi olan %3~'iin tzerinde gelme ihtimalini artirdi.
Bu nedenle piyasa beklentisinin tzerinde bir enflasyon rakami gelmesi
halinde bankacilik endeksi basta olmak Uzere satis baskisi artabilir. Fakat
beklentinin altinda kalmasi halinde alim istahinin tekrar arttigini gorebiliriz.

Kuresel piyasalar bu sabah Asya borsalari karisik seyrediyor. Japonya Nikkei
bugiin tatil nedeniyle kapali, Hong Kong Hang Seng %0,88 pozitif seyrediyor
ve Gin CSI 300 endeksi %0,45 duslsle islem goriyor.

Bu hafta yurt icinde enflasyon verisi ana glindem maddesi olacak. Ayhk
enflasyon igin beklentiler %2,7 - %3 araliginda sekilleniyor. Beklentilerin
altinda gergeklesebilecek bir enflasyon verisi, TCMB’nin faiz indirimi
konusunda elini rahatlatabilir.

Haftanin son giinl dizenlenecek TCMB Enflasyon Raporu Sunumu ise,
genel enflasyon egilimi, beklentiler ve yil sonu hedefleri agisindan yakindan
takip edilecek.

Yurt disinda ise haftanin 6ne gikan giindemi istihdam verileri olacak. Ancak,
ABD hiikiimetinin kapali olmasi nedeniyle bu verilerin agiklanmasi
beklenmiyor.
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ALARK, ingiltere'de kurulu bagl ortakligi Alfor Aviation and Technical Services Limited ile uluslararasi bir havacilik sirketi
arasinda Aircraft Conversion Agreement (Ucak Donlstiirme S6zlesmesi) imzalandi. S6zlesme kapsaminda, Alfor Aviation
tarafindan 8 adet yolcu uc¢aginin kargo ugagina donistirilmesi hizmetleri belirlenen teknik sartlar ve teslim takvimi
dogrultusunda gerceklestirilecek. Bu kapsamda ydritilecek faaliyetler, Alfor Aviation'in ugak doniistirme alanindaki
yetkinligini gliclendirmekte ve uluslararasi pazardaki konumunu pekistirmektedir.

ARCLK, Hollanda'da yerlesik, paylarinin tamamina sahip oldugu bagh ortakhgi Beko B.V. tarafindan, 25.900.000 Euro
tutarinda sermaye azaltimi ve 22.800.000 Euro tutarinda temetti dagitimi yapilmasina karar verildi. S6z konusu islemler
kapsaminda toplam 48.700.000 Euro 31.10.2025 tarihi itibariyla Argelik A.S. hesaplarina ulagsmis olup, tahsilatin
konsolide finansal tablolari Gizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

BTCIM, sirket ilgili bazi mecralarda mesnetsiz iddialara yer verilmistir. Gergek disi olan bu iddialarin, Baticim Bati
Anadolu Cimento Sanayii A.S. ve bagl bulundugu Bati Anadolu Sirketler Toplulugu'nun faaliyet alanlariyla dogrudan
veya dolayh higbir ilgisi bulunmamaktadir. Sirketin faaliyetleri, yatirim planlari ve butce siirecleri planlandigi sekilde
devam etmekte olup, yonetsel ve operasyonel acidan herhangi bir aksama bulunmamaktadir. S6z konusu iddialar hem
kurumun hem de paydaslarin itibarini zedeleyici nitelikte olup gercegi yansitmamaktadir. Bu dogrultuda gerekli yasal
girisimler baslatilmistir.

CWENE, Giines enerijisi sektoriinde faaliyet gosteren (reticilerin finansal ve operasyonel gostergelerini degerlendiren,
PV ModuleTech tarafindan agiklanarak uluslararasi alanda 6zellikle ABD ve Avrupa pazarlarinda referans kabul edilen
"PV ModuleTech Bankability Ratings" 2025 yili liclincl ¢eyrek raporu yayinlandi. CW Enerji, s6z konusu raporda "CCC"
derecesi Bankability Rating ile yer aldi. Degerlendirme, sirketin finansal glicii ve Uretim kapasitesi dikkate alinarak
yapimistir.

KCHOL, sermayesinde yaklasik %75 paya sahip oldugu bagh ortakhgi Tek-Art tarafindan Gocek Village Port Marina’nin
satin alinmasina yonelik isleme Rekabet Kurulu tarafindan izin verildi.

TUPRS, Tupras, 2025 yili Net Rafineri Marji beklentisini yukari, yatirim tutari beklentisini asagi ydonde revize etti. Sirketin
2025 yili beklentileri sdyle: Tupras Net Rafineri Marji beklentisi: 6-6,5 $/v (6nceki beklenti: 5-6 $/v), Kapasite kullanim:
%90-95 (degisiklik yok), Uretim: ~26 milyon ton (degisiklik yok), Toplam Satis: ~30 milyon ton (degisiklik yok), Toplam
yatirimlar beklentisi: ~480 Milyon $ (6nceki beklenti: ~ 600 Milyon $)
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CIMSA.. 2025 yilinin Gglinci ¢eyreginde beklentilerin izerinde bir finansal performans sergiledi. Sirket, tglincl ceyrekte
1.269 milyon TL net kar acikladi. Bu rakam, piyasa beklentisi olan 976 milyon TL’nin belirgin sekilde lizerinde gerceklesti.
Net kar, gecen yilin ayni donemine goére %18 oraninda gerilese de, bir dnceki ceyrege kiyasla %65 artis gostererek gigli
bir toparlanmaya isaret etti. Sirketin net satis gelirleri 11.240 milyon TL seviyesinde gerceklesti ve gecen yilin ayni
donemine gore %42 artis kaydetti. Satislardaki bu yuksek buylime, hem i¢ pazar talebindeki toparlanmayi hem de
ihracat katkisinin devam ettigini gosterdi. Operasyonel karlilik tarafinda ise FAVOK 2.376 milyon TL olarak gelerek,
piyasa beklentisi olan 2.485 milyon TL’ye yakin bir seviyede gerceklesti. FAVOK, yillik bazda %7 oraninda artis gdsterdi.
Ancak FAVOK marji gecen yilin ayni dénemine gére 687 baz puan azalarak %21,1 seviyesine geriledi.

ISCTR 3G25'te konsensis beklentiye paralel 14,2 milyar TL net kar agikladi. Net kar ceyreklik olarak %18 gerilerken, yillik
olarak %157 artti. Net faiz marjindaki toparlanma benzer bankalara gore gligli gergeklesse de istirak gelirlerindeki
ceyreklik %33 gerileme ve karsilik giderlerindeki %47 artis net kar Gizerinde baski olusturdu. Bankanin net kari yilin ilk 9
ayinda %27 artarken, %16,8 6zsermaye karliligina ulasti.

TUPRS 2025 yilinin iglincl geyreginde beklentilerin tGzerinde finansallar agikladi. Sirket, 3¢25’te 12,1 milyar TL net kar
elde ederek piyasa beklentisi olan 10,9 milyar TL'nin {izerinde ve gecen yilin ayni donemindeki 10,3 milyar TL'nin de
Gzerinde gerceklestirdi. Donem iginde 7,2 milyon ton lretim ve 8,0 milyon ton satis gerceklestiren Tilipras, kapasite
kullanim oranini %100 seviyesinde korudu. Yurtici satislar gegen yilin ayni déonemine gére %4 artarken, bu artisa en
biylk katki %15 artan benzin satislarindan geldi. Operasyonel olarak giglii Griin marjlari, daralan ham petrol fiyat farki,
stok etkisi ve enerji maliyetlerindeki artisa ragmen vergi 6ncesi karin %8 oraninda yiikselmesine destek sagladi. Finansal
yapisi agisindan bakildiginda, sirketin net nakit pozisyonu 2024 yil sonundaki 68,4 milyar TL seviyesinden 3C25 sonunda
74,4 milyar TLye ylkseldi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Misterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portfoy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



