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Yurtigi,

- Insaat Maliyet Endeksi, Kasim 2025’te aylik %1,14, yillik %23,93 artti.
Aylik artis son dort ayin en yiksek seviyesi oldu. Ayni dénemde
malzeme maliyetleri aylik %1,70, iscilik maliyetleri %0,12 yukselirken;
yillik bazda malzeme %20,48, iscilik %30,98 artis gosterdi. Bina
insaatlarinda yillik artis %23,50, bina disi yapilarda ise %25,33 olarak
gerceklesti. Bina digi yapilarda ayhk iscilik maliyeti %0,04 gerilerken,
yillik artis %33,14 seviyesinde kald!.
Bloomberg News’e gore Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Londra’daki yatirimci toplantisinda yil sonunda enflasyonun %19
civarina gerileyebilecegini ifade etti. Ayrica dezenflasyon siirecini
desteklemek amaciyla temmuz ayinda bazi maktu vergi artislarinin
yapilmamasinin degerlendirilebilecegini belirtti.

Yurt disi,

= Yatinmcilar 2026 yilina daha fazla glivenle giriyor. Euro Bolgesi Sentix
ekonomik endeksi 4,4 puan artarak -1,8’e yiikseldi ve Temmuz
2025’ten bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Artis agirlikh olarak
beklentilerden kaynaklanirken, mevcut durum gostergesi -13,0
seviyesinde zayif kalmaya devam ediyor. Almanya’da genel endeks 6,3
puan artarak -16,4’e yulkselirken, beklenti bilesenindeki artis dikkat
cekti. Kiresel tarafta ABD ekonomisi gliglii seyrini korurken, Japonya
hari¢ Asya endeksi Agustos 2021’den bu yana en yiksek seviyesine
¢iktl. Buna ragmen Euro Bolgesi’nde toparlanma sinirli ve ivme zayif.
ABD Baskani Donald Trump, iran ile ticaret yapan tlkelerin ABD ile
islemlerinde %25 glmrik vergisi odeyecegini acikladi. Trump’in,
Persembe glnl Venezuelali muhalif ve 2025 Nobel o6dili sahibi
Machado ile gériismesi bekleniyor. Beyaz Saray, iran konusunda
onceligin diplomasi oldugunu, ancak protestoculara yonelik saldirilar
halinde askeri secenegin de masada oldugunu belirtti. Trump ayrica
glmrik tarifeleriyle ilgili olasi olumsuz bir yargi kararinin trilyonlarca
dolarlik maliyet ve uzun siireli belirsizlik yaratabilecegi uyarisinda
bulundu.
New York Fed Baskani John Williams, faiz oranlarinin is glici piyasasini
dengelemek ve enflasyonu %2 hedefine dondirmek igin uygun
seviyede oldugunu soyledi. WS)'ye gére, Trump yonetimi gevreleri Fed
Baskani Jerome Powell’a yonelik olasi bir sorusturmanin piyasalari
sarsabileceginden endise ediyor. Fitch Ratings ise Fed’in bagimsizligini
ABD’nin kredi notunu destekleyen temel unsurlardan biri olarak
degerlendirdi.
Japonya’da yetkililer yenin tek yonli deger kaybi konusunda ABD ile
ortak endise paylasti. Basbakan Takaichi’nin parlamentoyu feshederek
Subat ayinda se¢ime gitmeyi degerlendirdigi bildirildi. Enerji tarafinda
Gazprom, 2025’te Cin’e Avrupa’dan daha fazla dogalgaz sevkiyati yapti.

BIST100 endeksinde diin pozitif seyir hakimdi. Endeks glinii %0.44 deger
kazanimi ile 12.254 seviyesinden giin tamamladi. Bankacilik endeksi ise
%0.34 deger kaybi ile negatif ayristi. Buglin gline pozitif seyirde
baglamasini bekledigimiz endekste artik giin icinde gelebilecek kar
satislarina dikkat edilmelidir. Ozellikle hisse bazl ayrismalar daha 6én plana
¢ikabilir. Teknik agidan 12.000 seviyesinin Uzerinde kalindigi slirece pozitif
seyrin devamini bekliyor olacagiz 12.500 ise direnc¢ seviyesi olarak takip
edilebilir.

ABD’de bugiin aralik ayinin TUFE, yarin ise UFE rakamlari yayimlanacak.
Yayimlanan son verilere gére TUFE kasimda yillik %2,7, cekirdek TUFE yillik
%2,6 artisla beklenenden onemli 6lgiide daha az artmigti. Yurt iginde
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) yayimlayacagi Odemeler
Dengesi istatistikleri ve TUIK’in agiklayacagi Ticaret Satis Hacim Endeksi
takip edilecek.
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AKGRT: Aralik 2025’te brit prim Gretimi 5,08 mlir TL'ye ulasti, yillik artis %18 oldu.

ASGYO: 2025’te toplam alislar 270,5 mn TL + KDV, satislar 113,3 mn TL + KDV, kiralamalar 96,7 mn TL +
KDV olarak gergeklesti.

ENTRA: Toplam 485 MW’lik depolamali RES ve GES projelerinde bazi projeler icin CED Olumlu karari
alindi, digerlerinde siregler siriyor.

ISGSY: Enlila’ya Harvard’in %10 ortakligini 6ngbren sdzlesme imzalandi, onay ve tescil siirecleri devam
ediyor.

KGYO: 2025’te toplam 610,8 mn TL + KDV gayrimenkul satisi yapildi, kira gelirleri 6,5 mn TL + KDV oldu.
KORDS: Almanya merkezli bagh ortakligin tasfiyesine karar verildi, finansallara énemli etki beklenmiyor.
LRSHO: Bagli ortakliga 25.12.2025’ten itibaren 20 yil gecerli toplayicilik lisansi verildi.

NIBAS: Bartin’daki arsa niteligindeki tasinmazlarin 90 mn TL bedelle satilmasina karar verildi.

ORGE: Altunizade—Bosna Bulvari Metro Projesi elektrik isleri igin 8,3 mn EUR + KDV’lik teklif kabul edildi,
sozlesme gorismeleri basladi.

OTTO: Asaf Akin Madencilik’'e yaklasik 50 mn USD (2,1 mir TL) bedelle yatirim yapilarak %24 pay
alinmasina karar verildi.

PRKAB: Yurt ici blylik bir sanayi grubundan 10-12 mn USD tutarinda kablo siparisi alindi, prensip
anlasmasina varild.

SNKRN: Sirket unvani Gate Group Teknoloji Medya ve Siber Glvenlik Hizmetleri A.S. olarak degistirildi ve
tescil edildi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



