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Yurt igi,

- TURKBESD, 2025’te beyaz esya sektoriinde i¢ satislarin %3 daralarak 9,9
milyon adede, ihracatin ise %10 disusle 20,2 milyon adede geriledigini
agikladi. Bu tabloya paralel olarak tretim %9 azaldi. Tirkiye, Avrupa’nin
en biylk, didnyanin ikinci blylk beyaz esya dreticisi konumunu
korurken sektér 29 milyon adet kapasiteyle 60 bin dogrudan istihdam
saghyor. TURKBESD Baskani Alper Sengiil, ihracatin 2017 seviyelerine
gerilemesinin rekabet glici agisindan risk olusturdugunu ve artan
maliyetler karsisinda ihracati destekleyici politikalara ihtiya¢ oldugunu
vurguladi.
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan, kisa ve orta
vadeli gostergelerin dezenflasyon siirecinin slirdligline isaret ettigini,
fiyat istikrari hedefi dogrultusunda alinan mesafenin 6nemli oldugunu
ifade etti.
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump
arasindaki telefon gortismesinde Turkiye-ABD iliskileri, Suriye’deki
gelismeler ve Gazze Baris Kurulu’nun ¢alismalari ele alindi.

Yurt digl,

+ ABD Baskani Donald Trump, dolarin gli¢lii oldugunu ve deger kaybindan
endise  etmedigini  belirtirken, dolarin  seyrini  gerektiginde
yonlendirebilecegini ifade etti.

Kiresel piyasalarda risk istahi yiksek seyrini koruyor. Goldman Sachs’a
gore yatinmci risk istahi son bes yilin zirvesinde. Jeopolitik belirsizliklere
ragmen makro gorinime vyonelik iyimserlik hisse senetlerini
desteklerken, kiicik Olcekli sirketler ve gelismekte olan piyasalara
ybénelim 6ne c¢ikiyor. Altindaki ylkselis ise temkinli durusun bir
gostergesi olarak degerlendiriliyor.

HSBC, hisse senetleri, ylksek getirili tahviller, gelisen tlke varliklari ve
altin icin agirlik artir tavsiyesini korurken; devlet tahvilleri, yatirm
yapilabilir kredi Grtnleri ve petrol icin agirlik azalt 6neriyor. Bankaya
gore piyasalarin ana belirleyicisi ABD faizleri ve blyiime gorinimi
olmaya devam ediyor.

ABD’de 6zel sektor istihdam artisi yilin baginda ivme kaybetti. ADP’nin
yuksek frekansli verileri, haftalik istihdam artisinin son haftalarda
kademeli olarak geriledigine isaret ediyor.

Avrupa tarafinda stratejik bagimsizlik vurgusu 6ne gikiyor. AB, savunma
ve 0deme sistemleri gibi kritik alanlarda ABD’ye bagimhligi azaltmayi
hedeflerken, ECB dijital euro igin 2029’u isaret ediyor.

Jeopolitik riskler giindemde kalmay: siirdiiriiyor. iran’in Hiirmiiz Bogaz
hava sahasina yénelik NOTAM yayimlamasi bolgesel riskleri artirirken,
Kanada ve ABD arasinda siyasi mesaj trafigi devam ediyor.

Cin’de konut piyasasinda ayrisma siriiyor. ikinci el konut fiyatlari
dismeye devam ederken, yeni konut fiyatlarinda sinirh artis goriliyor.
Ote yandan Cin’in Nvidia’nin H200 yapay zeka cipleri icin ithalat onayi
vermesi, teknoloji tarafinda denge arayisina isaret ediyor.

XU100 endeksinde diin negatif bir seyir yasadi. Endeks gini %0.53 deger
kaybri ile 10.106 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise daha negatif
ayrisarak %1.32 deger kaybetti. Buglin gline yatay negatif baslamasini
bekledigimiz XU100 endeksinde 13.000 seviyesini onemli destek olarak takip
edecegiz. Bu seviyenin kirilmasi halinde ise satis baskisi 12.800 seviyesine
kadar devam edebilir. Bu nedenle yeni agilan pozisyonlar igin temkinli
olunmalidir. Yukarida ise 13.290 seviyesi direng olarak takip edilebilir.

Asya piyasalari giine yikselisle basladi.

Hindistan’nin AB ile ticaret anlasmasi pozitif etkisini siirdlrirken Hong Kong
borsasi 4 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Zayif dolar rekabetgi olma yolunda
ilerlerken uzun vadede AB ve Asya llkelerine gore ABD’nin 6ne gikmasini
desteklerken jeopolitik gerilimler altin ve petrol fiyatlarini yukari ¢ekmeye
devam ediyor.

Yurt icinde dnemli veri yok, yurt disinda Fed faiz karari izlenecek.
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ALFAS, Sirket Ecogreen Elektrik’ten glines paneli satisina yonelik KDV dahil yaklagik 13,5 milyon USD tutarinda yeni siparis
ald.

BJKAS, Futbolcu Kevin Abraham’in Aston Villa’ya kesin transferi konusunda anlasma saglandi. Kuliip, 21 milyon avro fesih
bedeli elde edecek, dayanisma katki paylari alici kultp tarafindan 6denecek.

BRKVY, Akbank’in tahsili gecikmis alacak satisinda, 305 milyon TL anaparaya sahip perakende nitelikli portfoy ihalesi en
yiiksek teklifle kazanildi.

CWENE, Yurt icinde arazi tipi GES kurulumu igcin KDV hari¢ 10,7 milyon USD tutarinda sdzlesme imzalandi. Projenin 2027
Giclinct ¢eyrekte tamamlanmasi planlaniyor.

DOAS, Skoda markali binek araglarin Suriye’de satis ve satis sonrasi hizmetlerinin ylratilmesine yonelik yeni bir anlagma igin
niyet mektubu imzalandi.

ENJSA, Enerjisa Misteri Cozimleri'ne ait depolamali GES on lisansinin iptaline karsi agillan dava mahkeme tarafindan
reddedildi. Hukuki sireg izlenmeye devam edilecek.

FLAP, Ankara Cankaya’daki arsa ve Gizerindeki bina, yeni konut yatirimi amaciyla 81 milyon TL + KDV bedelle satin alinacak.
GLCVY, Akbank’in TGA satisinda, 304,2 milyon TL anaparaya sahip bireysel agirlikli portfoy ihalesi en yiiksek teklifle kazanildi.

GUBREF, Yarimca tesislerinde yaklasik 1,12 milyar TL tutarindaki depo yatirimlarinin 24 ay icinde tamamlanmasi ve 110 bin
ton depolama kapasitesine ulasilmasi hedefleniyor.

HATSN, 19 bin ton kaldirma kapasiteli ylizer havuz projesi icin isletme izin belgesi alinarak faaliyetlere baslandi.
KGYO, istanbul Goktiirk’'teki tasinmazlar tizerinde QNB Bank lehine 459,1 milyon TL tutarinda ipotek tesis edildi.
MEPET, Pay geri alim programi baslatildi. Azami 2 milyon adet pay icin 40 milyon TL fon ayrildi.

MIATK, NATO NCIA'nin siber giivenlik ihalesine teklif verildi. Ayrica 4,25 milyon TL butgeli yerli paylasimh elektrikli bisiklet
yazilim projesi onaylandi.

OTKAR, Romanya’da Automecanica S.A.’nin %96,77 hissesinin devralinmasina yonelik mutabakat zapti imzalandi. Kapanisin
2026 Nisan sonuna kadar tamamlanmasi hedefleniyor.

SAHOL, Akgansa’daki %39,72 pay icin 1,1 milyar USD sirket degeri Gzerinden baglayici teklif alindi. Nihai karar, s6zlesme ve
yasal stireglerin tamamlanmasinin ardindan netlesecek.

SANFM, Oz-iplik is Sendikasi ile 2026-2028 dénemini kapsayan 3 yillik toplu is sézlesmesi yenilendi.

TEHOL, Tatilsepeti.com’un sahibi DLT Turizm’in %100 hissesinin devri tamamlandi ve sirket dolayh olarak grup binyesine
dahil oldu.

TRHOL, TMSF tarafindan satisa c¢ikarilan Papara grubuna ait sirketlerin ihalesine katiim icin sartname temin edilerek
inceleme sireci baslatildi.

YKBNK, 250 milyon USD tutarindaki katki sermaye tahvil ihraci tamamlandi ve BDDK onayiyla katki sermayeye dahil edildi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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