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Yurtigi, . . . Son  Fark (%)
. TCMB, Ocak Ayl Fiyat Gelismeleri Raporu’nda, Ocak
USDTRY 43,5347 0,03

ayinda tiketici enflasyonunun ana egiliminin donemsel olarak

ylkseldigini bildirdi. Yilhk enflasyonda gida ile alkol-titiin-altin EURTRY >1,43867 0,06
gruplarinda yiikselirken, diger ana gruplarin geriledigini aciklad. EURUSD 1,17898 -0,12
. TUFE bazli Reel Efektif Kur endeksi, Ocak ayinda bir
onceki aya gore 3,16 puan artarak 102,17 olarak gerceklesti. Son  Fark (%)
Yurt d Gram Altin 6843,928 -0,94
urt disi,

. . Ons Alt 4890,07 -1,00
. ABD Hazine ve Maliye Bakani Scott Bessent, Fed " I_h ) ' ’
bagimsiziginin halkin kuruma duydugu givene dayandigini ~ GramGumds 108,3539  -11,78
ancak enflasyonun kontrolden cikmasina ve gelirleri "tahrip ~ Ons Giumis 77,15781  -11,79
etmesine" izin verdigi icin Bankanin bu gliveni kaybettigini Brent 67,73151 -0,92

soyledi. Bessent, tarifelerin enflasyona neden olmadigini
savunarak, ekonominin gli¢li sekilde blyudugind, enflasyonun
distiguna ve tarife enflasyonunun "havlamayan kopek gibi"

S Fark (%
oldugunu soyledi. Son olarak, ABD'nin her zaman "gii¢li dolar" on ark (%)

politikasini destekledigine dikkati cekti. XU100 13891,21 011
Xuo030 15108,56 -0,38
o ABD Baskani Donald Trump, Kevin Warsh'in faizlerin XBANK 19404,13 -2,40
ylksek oldugunu bildigini ve bu nedenle indirimi destekledigini DAX 24603,04 -0,72
d(jgijnd(juéi?n'ij beIirte“rek, aksi birvt'u'Furp ser.gilemi§ olsayd! Fed NIKKEI25 53861,44 -0,80
baskanligi icin aday gostermeyecegini sdyledi. KOSP| 5182.56 351
o Euro Bolgesi'nde tiketici fiyatlari Ocak ayinda yillik NASDAQ 24891,24 1,77
bazda beklentilere paralel sekilde %1,7 artis gosterirken, ayhk P! 49501,3 0,53
bazda ise %0,5 oraninda geriledi.
Son
TR 2 YILLK 34,82
TR 5 YILLIK 32,7
XU100 endeksinde din %0,11 sinir deger kazanimi ile giin TR 10 YILLIK 29,77
13.891 seviyesinden tamamladi. bankacilik endeksi ise daha ABD 2 YILLIK 3,547
negatif ayrisarak %2,40 deger kaybi yasadi. Hem gelen ABD 10 YILLIK 4,265

bilancolarin hem de enflasyon rakaminin beklentinin Gzerinde
gelmesiyle bankalar Gzerinde satis baskisi artti. Bugiin gline BIST100 Yikselenler

yatay seyirde baslamasini bekledigimiz XU100 endeksinde Fiyat Degisim %
13.500 seviyesi destek konumunda. Olasi kar satiglarinda bu  TKFEN 87,05 9,98
seviyeye kadar satis baskisi devam edebilir. Yukarida ise 14.000 KONTR 10,30 7,18
seviyesi beklenebilir. ALFAS 42,70 4,61
ZOREN 3,52 4,14
GESAN 57,70 4,06

Kiresel tarafta Asya borsalarinda bu sabah kiymetli metallerde
artan satis baskisinin etkisiyle negatif hava hakim. Avrupa

vadelileri negatif, ABD vadelileri ise yatay acilis hakim. BIST100 Disenler

Fiyat Degisim %

.. . T CANTE 1,88 -4,08

Yurt icinde haftalik veriler, yurt disinda ABD haftalik issizlik ’ ’
basvurulari izlenecek TSKB 13,53 3,77
svuru ’ YKBNK 39,5 -3,56
ODAS 5,76 -3,03

ECILC 113 -2,92
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GARAN 2025 yilinin dérdiincl ¢eyreginde 26,4 milyar TL net kar agiklamis olup, bu rakam yillik bazda sinirli bir artisa
isaret etmektedir. Gegen yilin ayni doneminde 24,94 milyar TL net kar elde edilmisti. Yilin tamamina bakildiginda ise
banka, net karini yillik %20 artirarak 109,9 milyar TL seviyesine tasimistir. Aciklanan sonuglar, ylksek baz etkisine
ragmen karlihgin korundugunu géstermektedir. Banka yonetiminin 2026 yilina iliskin paylastigi beklentiler, faaliyet
goriniimine dair olumlu sinyaller vermektedir. Buna gore, TL kredilerde %30-35 araliginda gligli bir biyime
ongorilurken, yabanci para kredilerde daha sinirli ancak istikrarli bir genisleme beklenmektedir. Fonlama
maliyetlerinde beklenen iyilesmeye paralel olarak swap maliyeti dahil net faiz marjinda 75 baz puanlik artis
hedeflenmesi, marj tarafinda toparlanmaya isaret etmektedir. Net licret ve komisyon gelirlerinde %30-35 bandinda
ongorilen bliyiime ise karlihgin ana destekleyicilerinden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Banka, 6zkaynak karlliginda orta
tek haneli seviyelerde pozitif reel bliyliime hedefleyerek 2026 yil icin temkinli ancak dengeli bir karllik gérinimi
sunmaktadir.

YKBNK ise 4C25’te 9,28 milyar TL net kar agiklamis ve yillik bazda glgliu bir artis kaydetmistir. Gegen yilin ayni
doneminde 6,61 milyar TL net kar aciklayan banka, ceyreksel performansiyla operasyonel toparlanmanin devam
ettigine isaret etmistir. 2025 yilinin tamaminda net karini %62 artirarak 47,1 milyar TL seviyesine tasiyan YKBNK, sektor
ortalamasinin Uzerinde bir karhhk artisi yakalamistir. Yillk bazda gozlenen bu glcli performans, bankanin gelir
kompozisyonundaki iyilesme ve operasyonel verimlilik artisinin karliliga olumlu yansidigini gostermektedir. Genel
olarak degerlendirildiginde, YKBNK’'nin 2025 sonugclari karlihk tarafinda belirgin bir ivmelenmeye isaret ederken,
onlimuzdeki donemde marj ve gelir stirdirulebilirligi yakindan takip edilecektir.

TTKOM: Fitch Ratings, 23 Ocak 2026 tarihinde Tirkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu gériinimin
"Duragan" dan "Pozitif'e yikseltti. Bu gelismeyi takiben Fitch Ratings, Turk Telekom'un uzun vadeli yabanci para
cinsinden kredi notunu (IDRs) "BB-" olarak sabit tutarken gérinimuni "Duragan" dan "Pozitif’e ylkseltti.

SISE: 07/06/2021 tarihli agiklamamiz ile kamuoyuna duyurulmus, Sisecam Verimlilik Yonetimi Programi kapsaminda
Yatirimlarin Kontrolli Yonetimi prensibi dogrultusunda 6nceliklendirilen yatirimlarimizdan iki firin ve toplam 396 Bin
Ton/yil brit Gretim kapasiteli Macaristan yesil saha cam ambalaj Gretim tesisi yatirimimizin, yillik 198 Bin Ton/yil briit
Uretim kapasiteli ilk firini 04/02/2026 tarihinde test Uretimlerine baslanmasi hedefiyle ateslenerek devreye alma
calismalari baslamistir. Uluslararasi blylime stratejimiz dogrultusunda, Avrupa'da gelisen cam ambalaj talebine yanit
vermek amaciyla hayata gecirilen ve Sisecam'in Avrupa'daki ilk cam ambalaj liretim tesisi olmasi bakimindan stratejik
bir 6Gneme sahip olan bu yatirim ile Sirketimiz ‘in kiiresel pazarlardaki rekabet giiclinlin artirilmasi ve bolgedeki cam
ambalaj talebinin daha etkin ve siardirilebilir sekilde karsilanmasi hedeflenmektedir. Kaposvar cam ambalaj
tesisimizdeki ilk firin ile Sisecam'in kurulu brit cam ambalaj Uretim kapasitesi, %6 artisla, 3,5 milyon ton/yila
ulasacaktir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



