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* ABD ile iran arasindaki ateskes uzatildi. Son  Fark (%)
 iran'in ABD ile varilan ateskesin uzatilmasi yéniinde talebinin USDTRY 44,92321 0,10

olmadigi bildirildi. EURTRY 52,77425 0,12
» ABD Baskani Trump, iran'in mali olarak ¢oktiigiinii ve giinde EURUSD 1,17479 0,04

500 milyon dolar kaybettikleri gerekgesiyle Hlirmiiz Bogazi'nin
kapali kalmasini istemedigini soyledi.
e Senatér Warren, Fed baskani adayr Warsh'in gerceklestirilen

Senato konusmasindaki performansini elestirdi ve Warsh'in Son  Fark (%)
Trump'a karsi durma iradesini sergileyemedigini 6ne siird(. Gram Altin 6877,58 0,98
* Fed lyesi Waller, faiz anlasmazligi nedeniyle Fed baskanlarinin Ons Altin 4761,79 0,88
gorevden alinmasina kesinlikle karsi ¢ikacagini belirtti. Gram Giimis 113,0465 2,03
« iran, uyarilar dikkate almadigi gerekgesiyle Umman Denizi'nde Ons Giimiis 78,32285 2,04
!oir konteyner gemisine ates acti. Brent 93,3225 157
* Iran Devrim Muhafizlari, sessiz savas alani siirecinde tetikte
olunmasi ve sozde ateskes doneminde diisman hareketlerinin
yakindan takip edilmesi gerektigini vurguladi.
¢ Lufthansa, jet yakiti krizi nedeniyle 20.000 ugusu iptal edecek. Son  Fark (%)
Xu100 14375,4 -0,76
Xuo030 16471,96 -0,72
XBANK 18075,59 -1,12
23 Nisan’in resmi tatil olmasi nedeniyle, TCMB Para Politikasi
Kurulu (PPK) faiz karari Nisan ayinda bugin aciklanacak.PPK DAX 2427087 0,60
toplantisi  6ncesinde kiresel piyasalarda jeopolitik risklerin NIKKEI25 59484,57 0,23
belirleyici olmaya devam ettigi goriliiyor. Ozellikle son dénemde KOSPI 6412,22 0,37
ABD-iran hattinda artan gerilim ve Orta Dogu kaynakl catisma NASDAQ 26479,47 -0,42
ihtimalinin yeniden glindeme gelmesi, kiiresel risk algisini olumsuz DJI 4914938 -0,59
etkilerken fiyatlamalardaki oynakhgi artiriyor. Bu gelismelere
paralel olarak petrol ve enerji fiyatlarindaki yikselis egilimi,
kiresel enflasyon goriiniimine yonelik yukari yonli riskleri Son

beraberinde getiriyor. Artan jeopolitik belirsizlikler, gelismekte TR 2 VILLK

olan (lkelere yonelik portfoy akimlarinda dalgalanmaya neden TR 5 VILLIK 32’:2
qurken,' kUrese! ‘ risk istahinda doénemsel za‘y.lflamalan da TR 10 YILLIK 323
beraberinde getlrlyor. Bu gerggvedtf,' para pgllflkalarlnda siki ABD 2 YILLIK 3777
durusun daha uzun siire korunabilecegi beklentisi 6ne ¢ikiyor.Yurt ABD 10 YILLIK 4293

icinde ise son aciklanan enflasyon verisi beklentilerin altinda

gerceklesti. Ancak enerji fiyatlarindaki yikselisin Nisan ayi BIST100 Yiikselenler

itibariyla enflasyon (zerinde yukari yonli etkiler yaratmasi Fiyat Degisim %

bekleniyor. Bu goériiniim, yil sonu enflasyon beklentilerinde yukari KTLEV 100.00 764

yonli  revizyonlari  beraberinde getirirken, TCMB Piyasa BIKAS 1:84 7,60

Katilimcilart Anketi’'nde yil sonu enflasyon beklentisi %25,38'den ADEL 46,10 5,98

%27,53’e ylkselmis durumda.Bu gelismeler 1siginda, rezervlerdeki ASTOR 214,50 4,28

seyir de dikkate alindiginda TCMB’nin bu toplantida politika TUKAS 2,67 3,89

faizinde degisiklige gitmeyerek mevcut siki para politikasi

durusunu korumasini bekliyoruz. Karar metninde, jeopolitik BIST100 Digenler

risklerin kiiresel enflasyon ve finansal istikrar (zerindeki olasi Fiyat Degisim %

etkilerine yapilacak vurgularin piyasa beklentileri agisindan KONTR 12,99 9,98

belirleyici olacagini degerlendiriyoruz. HEKTS 3,25 -6,61
ODAS 6,8 -4,49
SMRTG 7,53 -4,08

FROTO 103,5 -3,72
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ARCLK — Sirketin, sahibi oldugu Argelik Hitachi sermayesinin %60'ini temsil eden paylarin Hitachi'ye 205 milyon
dolara satisi icin s6zlesme imzalandigi agiklandi.

ASTOR - Sirketin, TEIAS tarafindan gerceklestirilen ihaleyi 528 milyon TL bedelle kazandigi aciklandi.
ASTOR - Sirketin, TEIAS tarafindan gerceklestirilen ihaleyi 948 milyon TL bedelle kazandigi aciklandi.

ATEKS - Kirikkale’deki tasinmazin konkordato projesinde kaynak olarak degerlendirilmesi icin mahkeme
tarafindan 251,9 milyon TL'ye satisina izin verildigi acikland.

ALVES — Deniz Karamercan ve Hikmet Alabicak tarafindan toplam 200.000.000 adet payin pay basina 3,75 TL
fiyattan TAS’ta bugiin satilacagi aciklandi.

BALSU — Medyada yer alan sirketin, maden isleri ile ilgili bir projesinin bulunmadigi acgiklanirken, sirketin Sili
yatiriminin Tarkiye’deki findik sektériine bir olumsuzlugunun olmayacagi agiklandi.

BORSK — Sirket ile Yildiz Holding arasinda Ada Seker paylarinin devralinmasina yonelik 50 milyon dolarlik
sozlesme imzalandigi ve 10 milyon dolarin avans olarak Yildiz Holding’e 6dendigi agiklandi.

ESCAR — Daryo Kebudi, Azra Kebudi, Betina Halyo ve Nora Karakas'in sirket sermayesinde sahip oldugu %77,62'lik
paylarin 142 milyon dolara Bulls Yatirim Holding'e satisi kapsaminda s6zlesme imzalandigi agiklandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik acisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



