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* Kredi degerlendirme kurulusu Fitch Ratings, dokuz biylk Tark
bankasinin sermaye yeterliligini dolar/TL kuru ve takipteki kredi

* (NPL) oranlarinda 2026 sonu baz senaryo beklentilerinin
Uzerinde stres testine tabi tuttugunu acikladi. Fitch, baz

e senaryosunda 2026 sonu i¢in dolar/TL kurunu 49,5, NPL oranini
ise ylzde 3,4 olarak 6ngorirken, bu iki gostergenin bankalarin

e o6deme gici agisindan temel risk unsurlari oldugunu vurguladi.

* Yurt disi istirak kazanglarina yoOnelik vergi avantajlari
genisletildi. Yeni diizenlemeyle belirli sartlari saglayan gelirler
icin indirim

e orani ylzde 100'e kadar ¢ikarilirken, kurumlar vergisinde istisna
orani ylizde 80 olarak belirlendi.

* Fed, kritik Nisan toplantisinda faizleri sabit tuttu. Banka iran
savasl kaynakli maliyet artislarinin tetiklemesiyle enflasyonda

* hizlanma beklendigi bir donemde politika faizini ytzde 3,50-
3,75 bandinda birakti.

e ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Powell, Fed Baskani olarak
gorev siresinin 15 Mayis'ta sona ermesinin ardindan Fed

¢ Kurulu'nda kalmaya devam edecegini duyurdu.

e ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Jerome Powell'in Fed
Baskanhg gorevinden ayrildiktan sonra yonetim kurulu
Gyeligine

* devam etme kararini elestirerek, bu durumun merkez bankasi
geleneklerinden bir kopus anlamina geldigini belirtti.

* Morgan Stanley, ABD Merkez Bankasi (Fed) icin daha dnce Eylil
ve Aralik aylarinda 6ngordigu faiz indirimi beklentilerini geri

* c¢ekerek, bankanin 2026 yili boyunca faiz oranlarini sabit
tutmasini bekledigini acikladi.

BIST 100 endeksi giinii yatay bir seyirle 14.311 puanda tamamladi.
Hafta genelinde etkili olan yilksek volatilitenin diin de fiyatlamalar
lzerinde belirleyici oldugu goriildii. Gline pozitif baslangic yapan
endeks, gln igerisinde artan satis baskisiyla birlikte negatif
bolgede kapanis gerceklestirdi.

Artan volatilite ortaminda satis baskisinin arkasinda teknik kar
realizasyonlarinin  yani  sira  jeopolitik  gelismeler, petrol
fiyatlarindaki sert vyukselis ve faiz indirimi beklentilerindeki
zayiflama 6ne ¢ikiyor. Orta Dogu kaynakli haber akiginin petrol
fiyatlar Gzerinden yarattig oynaklik, risk istahini sinirlarken kisa
vadede segici ve haber akisina duyarh fiyatlamalarin devam
edebilecegine isaret ediyor.Teknik goriinimde geri c¢ekilmelerin
sirmesi halinde 14.200 — 14.110 ve 14.000 seviyeleri destek
olarak one cikarken, bu seviyelere iliskin gorlisimiizii koruyoruz.
Olasi tepki hareketlerinde ise 14.430 seviyesi ilk diren¢ olmak
Uzere, 14.532 seviyesi kisa vadeli yon agisindan kritik esik
konumunda bulunuyor. Bu seviyenin asiimadigl senaryoda temkinli
gorinimin korunmasini bekliyoruz.Yarin borsanin kapali olmasi
nedeniyle {i¢ glinlik tatil 6ncesinde giin ici islemlerde temkinli bir
seyir 6ne cikabilir. Ozellikle hafta sonu olusabilecek haber akisina
bagh riskler nedeniyle kapanisa dogru pozisyon ayarlamalarinin
etkisiyle volatilitenin artmasi beklenebilir.

N A

Son
USDTRY 45,1849
EURTRY 52,72536
EURUSD 1,16599

Son
Gram Altin 6633,036
Ons Altin 4565,87
Gram GUmus 104,5479
Ons Gumus 72,2784
Brent 112,3785

Son
XuU100 14311,19
XU030 16478,35
XBANK 16844
DAX 23954,56
NIKKEI25 59249,11
KOSPI 6638,11
NASDAQ 27186,98
DJI 48861,81

Son
TR 2 YILLK 40,91
TR 5 YILLIK 38,26
TR 10 YILLIK 34,19
ABD 2 YILLIK 3,941
ABD 10 YILLIK 4,434

BIST100 Yiikselenler

Fark (%)
0,19
0,09
-0,13

Fark (%)
0,68
0,49
1,36
1,37
1,18

Fark (%)
-0,13
0,05
-1,75
-0,27
1,12
-0,79
0,58
-0,57

Fiyat Degisim %

CWENE 36,44
ARDYZ 51,35
YEOTK 57,20
SOKM 50,85
KTLEV 110,50

BIST100 Dusenler

5,93
5,88
5,24
4,46
4,44

Fiyat Degisim %

FENER 2,91
KOZAA 121,2
KOZAL 41,4
KARSN 11,58
SKBNK 12,24

-4,90
-4,64
-4,61
-4,46
-3,62
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik acisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



