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Yurt igi,

« TUIK, 2026 Ocak’ta devreye girecek TUFE temel yil ve siniflama
glincellemesinin endeks seviyesini etkileyecegini ancak aylik/yillik enflasyon
oranlarini degistirmeyecegini agikladi. COICOP-2018’e gegisle birlikte bazi
Urin gruplarinda agirhk kaymalari olacak: sigorta-finansal hizmetler
4,30’dan 0,21’e duserken, bilgi-iletisim ve ulastirma gruplarinin agirhg
artacak. Mevsimsel diizeltilmis TUFE ve sabit vergi oranli TUFE géstergesi
de ayni glin yayimlanacak.

* Citi'den Luis Costa, Tirkiye icin pozitif goruglerini koruyor. Costa, 2026’da
normallesme ve dezenflasyonun siirecegini, enflasyonun yil sonunda %21-
22’ye inecegini, politika faizinin %28 civarinda tamamlanacagini éngoriyor.
Bu ay igin 100-150 bps faiz indirimi bekliyor ve 2026 basinda TL'de uzun
pozisyonlarin cazip olabilecegini soyliyor.

* Dunya Celik Birligi Bagkani Ugur Dalbeler, korumacihgin kiiresel ticarette
kalici hale geldigini belirterek Tirkiye'nin risk altinda oldugunu ifade etti.
AB kota uygularsa Tlrkiye'nin gelik ihracatinin %65 disebilecegi uyarisinda
bulundu.

Yurt digi,

Almanya’da Ekim 2025’te ihracat aylk ylzde 0,1 artarak 131,3 milyar
euroya yukselirken, ithalat ylzde 1,2 duserek 114,5 milyar euro oldu. Yillik
bazda ihracat ylzde 4,2, ithalat ylzde 2,8 artti. Ticaret dengesi 16,9 milyar
euro fazla verdi (Eylul: 15,3 milyar euro).

ABD’de Baskan Trump, yeni Fed baskanini belirlemek Uzere adaylarla
gorusmelerine baslayacak. Ayrica Biden donemindeki bazi Fed atamalan
icin “otomatik imza” kullanihp kullaniimadigini inceleteceklerini agikladi.
ABD Ticaret Temsilcisi Greer, AGOA programinin bir yil uzatilmasina sicak
baktiklarini ancak Gliney Afrika’'nin programdan gikarilmasinin da glindeme
gelebilecegini soyledi.

Citigroup CFO’su Mark Mason, yatirim bankaciligi Ucretlerinin ozellikle
birlesme ve satin alma tarafindaki gi¢li ivmeyle yilin son ¢eyreginde yillik
ylzde 20’lerin izerinde artmasini beklediklerini ifade etti.

JPMorgan, Wells Fargo ve diger buyik ABD bankalari, yapay zekanin
verimliligi artiracagini ancak bazi is kayiplarina yol agabilecegini belirtti.
ABD ile Endonezya arasinda Temmuz ayinda varilan ticaret anlagmasi,
Cakarta’nin bazi taahhutlerinden geri adim atmasi nedeniyle riske girdi.
Cin’de yillik TUFE Kasim ayinda yiizde 0,7’ye yiikselerek 21 ayin en yiiksek
seviyesine ¢ikti (Ekim: ylzde 0,2). Japonya Basbakani Takaichi, kurlarda asiri
ve diizensiz hareketlere karsi gerekirse miidahale edebileceklerini soyledi.
Avrupa Birligi Cin Ticaret Odasi, Pekin’in ihracat kontrolleri ve kendi
kendine yetme politikalarinin yarattigi belirsizlik nedeniyle Avrupali
sirketlerin tedarik zincirlerini Cin disina kaydirma egiliminin hizlandigini
duyurdu.

ingiltere Merkez Bankasi baskan yardimcisi, Maliye Bakani Rachel Reeves’in
biltge dnlemlerinin 2026’da enflasyonu yarim puan azaltabilecegini agikladi.

BIST100 endeksinde diin pozitif seyir hakimdi. Endeks glni %0.44 deger
kazanimi ile 11.238 seviyesinden tamamladi. Ozellikle enflasyon rakaminin
beklentinin altinda gelmesiyle birlikte endekste daha pozitif bir seyir yasiyoruz.
Buglin gline pozitif baslamasini bekledigimiz BIST100 endeksinde 11.000
seviyesinin Uzerindeki seyir slrlyor. Bu seyrin devam etmesi halinde 11.500
seviyesi hedeflenebilir. 11.000 seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

Bu sabah Asya borsalari negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,41 kayipla, Hong
Kong Hang Seng %0,46 negatif seyrediyor ve Cin CSI 300 endeksi %0,73 duslsle
islem goruyor.

Yurt icinde sanayi Uretimi, yurt disinda Fed toplantisi izlenecek. Bugiin Fed
tarafindan 25 baz puan faiz indirim beklenirken, yeni Fed Baskani kim olacak
sorusu cevap ararken, Hassett ismi 6n planda kalmaya devam ediyor.
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ALARK, Alser’in sermayesi 1,25 milyar TL'den 1,428 milyar TL’'ye ¢ikarilirken artisa Alarko Holding 103,6 milyon TL, Alarko
Enerji 74,4 milyon TL ile katildi. Alyat Teknoloji'nin sermayesi 900 milyon TL'den 2,007 milyar TL'ye ytkseltildi ve Alarko
Holding artisin tamami olan 1,107 milyar TL'yi karsiladi.

AKSGY, Akbati ve Akasya AVM’ler icin yil sonunda bitecek enerji tedarik s6zlesmesi Sakarya Elektrik ile bir yil sireyle yenilendi.
ALTNY, bagli ortaklik DASAL Havacilik’in IHA projeleri kapsaminda 2,4 milyon USD tutarinda yeni sézlesme imzaladigini bildirdi.

ALVES, iliskili taraf Alves Yatirrm’in Ankara’daki Babylon projesinde “Alves” markasinin kullanimina yonelik marka lisans
sozlesmesi imzaladi. Taraflar arasinda sermaye iliskisi bulunmuyor.

BALAT, %8,76 paya sahip Arex Sigorta hakkindaki adli ve idari slrecin sirketle ilgili olmadigini, Arex ile imtiyaz veya
konsolidasyon iligkisi bulunmadigini agikladi.

ECILC, Gensenta’nin Sekerpinar’daki hammadde tesisi teslim tarihini tedarik ihtiyaglari nedeniyle 31.05.2026’ya erteledi.

ECOGR, YEKA RES 2025 yarismalarinda Aydin-Denizli ve Kitahya bdlgelerinde ilk 5-8 sirada yer aldi ancak yarismalari
kazanamadi.

EKGYO, Esenler Atisalani’nda 546 konut ve 14 ticari birimden olusan projeye ait yapi ruhsatlarini aldi.

KMPUR, sirdtrilebilir yeni nesil sandvi¢ panel ¢éziimleri gelistirmek amaciyla Aluform Pekintas ile is birligi yapti.
LILAK, 51,8 milyon TL tutarli modernizasyon yatirim tesvik belgesinin kapandigini duyurdu.

MEPET, Konya Selcuklu’daki petrol ofisi ve diikkanlarin bulundugu tasinmazlari toplam 200 milyon TL bedelle satti. Odemeler
pesin, cek ve vadeli taksitlerle yapilacak olup satis 09.12.2025’te tamamlandi.

MIATK, Gazi Universitesi Teknopark’ta yiiriittiigii MIA Smart Health projesinin basariyla tamamlandigini ve Bakanlik tarafindan
onaylandigini agikladi.

ORGE, Antalya’daki Anatolia Hastaneleri elektrik renovasyon isleri icin 589.712 EUR+KDV ve 46 milyon TL+KDV tutarli
s6zlesme imzaladi. isin 30.04.2026’ya kadar tamamlanmasi planlaniyor.

OYAKC, yapi malzemeleri faaliyetlerini yeniden yapilandirmak tzere %100 bagh ortaklik olan CIMPOR Yapi Malzemeleri A.S."yi
kurma karari aldi.

PKENT, 74 odali Abant Oteli yatiriminin islemlerinin tamamlandigini ve otelin isletmeye alindigini bildirdi.

RALYH, YEKA RES-2025 ihale siirecinde Balikesir, Kiitahya ve Denizli-Aydin bolgelerinde iyi teklif verenler arasinda yer aldi
ancak projeleri kazanamadi.

SANFM, Hendek OSB’deki yeni lretim tesisinde gelik konstriiksiyon ve gati islerlerinin tamamlandigini, insaatin Ocak 2026
sonunda bitecegini ve Mart 2026’da Uretime baslanacagini agikladi. Non-woven dretim kapasitesinin %80 artmasi
hedefleniyor.

SASA (Erdemoglu Holding), uluslararasi bir yatinm kurulusu ve yerli bir kurumsal yatirimciyla SASA paylarini dayanak alan bir
finansman islemi yapti. Erdemoglu’nun SASA sermayesinin yizde 0,04’ine karsilik gelen 18 milyon adet payr 2,92 TL'den
satildi, es zamanli vadeli islem alimiyla pozisyon korunarak uzun pozisyon devam ettirildi. islem net gelirinin SASA’nin
finansmaninda kullanilacagi ve bu yapinin sirketin finansal esnekligini gliclendirmeyi amagladigi belirtildi.

VBTYZ, Neo Portféy VBT Yaziim GSYF'ye 16 milyon TL yatirim yapilmasina ve bunun 15 milyon TL’sinin Metalore Bilisim’e
yonlendirilmesine karar verdi.

VSNMD, Adana Ceyhan’daki kalker ocag icin Cevre izin Belgesi yenileme basvurusu yaptigini ve siirecin degerlendirmede
oldugunu bildirdi.

YEOTK, %100 istiraki Reap Battery’nin Tuzla’daki tesislerinde yillik 5 GWh kapasiteyle LFP bazli enerji depolama sistemleri
tretimine basladigini duyurdu. Uretim, Tirkiye’nin yani sira ABD, Avrupa, Orta Dogu, Orta Asya ve Afrika pazarlarina yonelik
ihracat odakli olacak.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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