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Yurt igi,

* Sanayi Uretim endeksi Ekim'de aylk bazda %0,8 azalirken yillik %2,2
arttl. Eylul ayinda ise sanayi Uretim verisi de aylk %2,2 dususten %2,1
dislse revize edildi. Yillik artis da %2,9'den %3'e revize edildi.

* JPMorgan, asgari Ucret zammi konusunda '12 aylk beklenen
enflasyonla uyumlu olarak %25'lik bir artis' 6ngordi

Yurt disi,

Din Fed, beklentilere paralel olarak politika faiz oranini 25bp disirerek
%3,50-3,75 seviyesine cekerek 2025 yilinin son FOMC toplantisini
tamamladi. Karar 9’a 3 oyla alindi. Stephan Miran 50 bp indirim oy
kullanirken, Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ve Kansas City'den
Jeff Schmid, faiz oranlarini degistirmeden birakma yoniinde karsi oy
kullandi.  Noktasal grafikle birlikte ekonomik gostergelere iliskin
beklentilerde diin agiklandi. Boylelikle, Enflasyon gostergelerine iliskin
beklentilerde Eylil ayina gore timli asagl yonli revizyonlar dikkat ekti.
Buna gore cekirdek PCE 2025 tahmini %3,1'den %3'e indirildi. 2026
beklentisi de %2,6'dan %2,5'e ¢ekildi. PCE tahmini de 2025 igin %3'ten
%2,9'a 2026 igin %2,6'dan %2,4'e oldu. Blylime tahminleri ise yukari
yonli revize edildi. Eylll ayinda %1,6 olarak dngoriilen blyiime orani
tahmini %1,7 oldu. 2026 biyime tahmini de %1,8'den %2,3'e cikti.
issizlik tahminlerinde ise 2025 igin %4,5; 2026 icin ise %4,4 olarak
korundu. Gelecek yil igin tek bir ceyrek puanlik faiz indirimi beklentisi
bulunuyor. Son olarak, finansal sistemdeki rezervleri yeniden
gelistirmek amaciyla 12 Aralik'tan itibaren ayda 40 milyar dolarlik Hazine
bonosu alimina baslayacagini duyurdu.

Dun bir konugma yapan AMB Baskani Christine Lagarde, "Son ekonomik
tahminlerimizde bazi yukari yonll revizyonlar yapmistik. Aralik ayinda
da bunu tekrar yapabilecegimizi distiniyorum." dedi. Euro Bolgesi'nde
gayri safi yurti¢i hasila Uglincl g¢eyrekte %0,3 oraninda biylidi; bu,
onceki tahminden daha yiksek bir oran.

BIST100 endeksinde diin negatif seyir hakimdi. Endeks giinii %0.40
deger kaybi ile 11.193 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
ise negatif ayrisarak %1.38 deger kaybetti. Buglin giline yatay
seyirde baslamasini bekledigimiz endekste TCMB'nin faiz karari etkili
olacak. Bu nedende 14:00’da agilanacak olan karara kadar endekste
daha yatay kararsiz bir seyir gorilebilir. Piyasa beklentisi 150 baz
puan faiz indirimi yoniinde. 200 bps’lik bir indirim olmasi halinde
piyasadaki fiyatlama daha pozitif olabilir. Fakat beklentinin altinda
100 bps’lik bir indirim halinde piyasada negatif fiyatlama gorulebilir.

Bu sabah Asya borsalar negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %0,90
kayipla, Hong Kong Hang Seng %0,19 negatif seyrediyor ve Cin CSI
300 endeksi %0,42 disugsle islem goriyor.

Yurt igsinde TCMB faiz karari, yurt disinda ABD tahvil ihalesi izlenecek.
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ASUZU: Sirketimiz tarafindan 05.06.2024 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda, Ozbekistan Cumhuriyeti Devlet
Varlik Yénetim Ajansi ("Ajans") ile, Ozbekistan'da bulunan arac¢ reticisi JV SamAuto LLC ("Sirket")'nin g¢ogunluk
hisselerinin devralinmasina yonelik olarak bir Mutabakat Zapti imzalandigl; 01.11.2024 tarihli aciklamamizda, Sirket
hakkinda detayli inceleme calismalarinin baslatilmasina karar verildigi; 30.09.2025 tarihli agiklamamizda ise, Sirket
sermayesinin %75,2'sine kadar olan kismini temsil eden paylarin satin alinmasina iliskin olarak Ajans'a sunulan
teklifimizin kabul edildigi aciklanmisti. 19.11.2025 tarihli agiklamamizda, tarafimiz ile Ajans arasinda hisse devir
sOzlesmesi imzalandig ve Sirket sermayesinin %75,2'sine tekabil eden paylarin devralinmasi karsiliginda Anadolu Isuzu
tarafindan 80 milyon ABD dolari tutarinda baz satis bedeli 6denmesinin 6ngoriildiigi, ayrica hisse devir sozlesmesi
uyarinca pay devir bedelinin, net finansal borgtaki degisiklikler ile ilgili s6zlesmede yer alan hikimler ¢ercevesinde
yapilacak diizeltmeler sonrasinda kesinlik kazanacagl kamuoyu ile paylasiimisti. isbu aciklamamiz ile bildiririz ki,
09.12.2025'te Ajans'a kesinlesmis nihai pay devir bedeli olarak 80.606.866 ABD dolari 6denmis olup paylar buglin itibari
ile Anadolu Isuzu'ya devredilmistir.

MIATK: 01.12.2025 tarihli 6zel durum agiklamamizda, Sirketimiz ile AFAD arasinda yiritiilen sd6zlesme kapsaminda tesis
edilen sdzlesme feshi ve Sirketimizin kamu ihalelerine katilmaktan yasaklanmasina iliskin idari islemin Ankara 13. idare
Mahkemesi tarafindan iptal edildigi kamuoyu ile paylasiimisti. Mahkeme kararinin ardindan, Sirketimiz tarafindan Kamu
ihale Kurumu nezdinde gerekli basvuru yapilmis olup, yapilan basvuru sonucunda Elektronik Kamu Alimlari Platformu
(EKAP) lzerindeki yasakli sicil kaydimiz silinmistir. Sirketimiz, kamu ihalelerine katilima iliskin hak ve yukimlaliklerini
mevzuata tam uyum anlayisiyla sirdirmeye devam etmekte olup, sirece iliskin gelismeler olduk¢ca kamuoyu ile
paylasilacaktir.

SKBNK: Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan, Bankamizca %50'nin Uzerinde bir oranda ortak olunmak suretiyle anonim
sirket statisiinde ve 2mn TL. sermayeli teknoloji sirketi kurulmasi veya istirak edilmesi, sirket kurulusuna/istirakine
iliskin gerekli basvurularin yapilmasi, yasal izinlerin alinmasi ve diger tiim islemlerin yerine getirilmesi hususlarinda
Genel Muddrliuge yetki verilmistir.



Gunlik Bulten
11 Aralik 2025

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Misterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portfoy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



