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Yurt igi,

. TCMB’nin Brit Rezerv miktari gecen hafta 183,2mr$’den
186,4mrS$ seviyesine yikseldi. Net rezervler 72,1mr$’dan 77,6mrS’a
yikseldi. Swap hari¢ net rezervi ise 57,7mr$’dan 62mr$’a yikseldi. Déviz
mevduatlari pariteden arindirilmis olarak gergek kisilerde 122mn$ artarken,
tizellerde 2,2mrS$ azaldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin son toplantisinda politika
faizini 150 baz puan indirerek yiizde 38 seviyesine g¢ekti. Karar genel piyasa
beklentilerine uyumlu oldu. Karar metninde para politikasi yaklagim
cergevesini olusturan temel ifadelerin korundugu goérildi

. Rekabet Kurumu, rekabet ihlallerinde uygulanan idari para
cezalarinin alt sinirini 2026 yili igin 302.484,86 TL olarak belirledi. Yeni tutar,
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nde ilan edilen %25,49'luk yeniden
degerleme orani esas alinarak hesaplandi. Resmi Gazete ‘de yayimlanan
teblige gore, 4054 sayil Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 16.
maddesi uyarinca belirlenen idari para cezasi alt siniri, 1 Ocak 2026'dan 31
Aralik 2026'ya kadar gegerli olacak.

Yurt disi,

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ge¢cmiste finansal sistemi
koruma cabalarinin agir ve ¢ogu zaman mikerrer dlzenlemelerle
sonuglandigina ve "Asir diizenlemenin zararlari, getirilen maliyetlerle
saglanan faydalar arasindaki dengesizlik ve bunun yol agtigi ekonomik
durgunluk vyeterince hesaba katilmadi. Yonetimimiz bu yaklagimi
degistiriyor." ifadelerini kullandi.

. Bu sabah USD/TL 42,67 seviyesine yiikselirken, EUR/TL paritesi ise
50,12’ten dinki sert yikselisten sonra sakin seyir izliyor. An itibariyle DXY
98,37 seviyesine hafif artarken, EUR/USD 1,1736’a gerilemis durumda.

. IEA global petrol talebi artisi tahminini 2025 igin 830,000
varil/gline yukseltti (6nceki tahmin 790,000 varil/glin) /IEA global petrol
talebi artigi tahminini 2026 igin 860,000 varil/gline yikseltti (6nceki tahmin
770,000 varil/gtin) /IEA global petrol arz artisi tahminini 2025 igin 100,000
varil/glin, 2026 igin 20,00 varil/gtin disirdu

BIST100 endeksinde diin pozitif kapanis gerceklesti. Endeks giini
%0.36 deger kazanimi ile 11.233 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi ise %0.40 deger kaybi ile negatif ayristi. Buglin giline yatay
seyirde baglamasini bekledigimiz endekste 11.000 seviyesinin
Gzerinde kalindig1 sirece pozitif gorlisimizi korumaya devam
edecegiz.

Bu sabah Asya borsalar pozitif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,20
kazangla, Hong Kong Hang Seng %1,68 pozitif seyrediyor ve Cin CSI
300 endeksi %0,58 artisla islem goriyor.

Yurt iginde cari denge ve piyasa katihmcilari anketi, yurt disinda
Avrupa TUFE rakamlari izlenecek.
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. KONTR: Sirketimiz ile Diinya Bankasi Grubu arasinda, Irak Cumhuriyeti'ndeki Acil Kalkinma Projesi kapsaminda
gecmis donemde yiritilen bir ihale sirecine iliskin olarak tam is birligi icinde yiritilen inceleme tamamlanmis ve
slire¢ taraflar arasinda uzlasma anlasmasi ile sonuglandiriimistir. Anlasma kapsaminda, Sirketimizin Diinya Bankasi
Grubu tarafindan finanse edilen projelere katihmi on iki (12) aylik bir sure icin gegici olarak durdurulmustur. Bu donem
sonrasinda yikamluliklerin yerine getirilmesi halinde, ilave on iki (12) aylik sartli katilim déneminde Sirketimiz ve bagh
ortakliklarimiz ilgili projelere yeniden dahil olabilecektir.

. AVPGY: Sirketimiz Ydnetim Kurulu tarafindan; invest Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'nin
10.12.2025 tarihli 2025/2737, 2025/2738, 2025/2739 sayili degerleme raporlari ile toplam piyasa degeri 1.410.000.000
TL (kdv harig) olarak takdir edilen ve Artas insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %60, Aksoylar Grubu'nun (Aksoylar Mermer
Sanayi ve Ticaret A.S. %10 ve Akar Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'nin %30) %40 hisseye sahip oldugu istanbul ili
Kagithane ilcesi Merkez Mahallesi 7755 Ada 1 ve 2, 7753 Ada 3 ve 5 nolu parseller tizerinde kayitli Avrupa Konutlar
Camlivadi projesindeki 4 binanin (7 adet ticari Unite), Sirketimizin mevcut yatirim stratejisi kapsaminda diizenli kira geliri
elde etmek amaciyla yaklasik %40 iskonto uygulanmak suretiyle 851.600.000 TL (kdv harig) bedel izerinden toplu olarak
satin alinmasina, Aksoylar Grubunun toplam (%40) hissesine tekabil eden 340.640.000 TL'nin (kdv harig) pesin olarak
ddenmesine, Artas insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (%60) hissesine tekabiil eden 510.960.000 TL'lik (kdv haric) kisminin
ise 31.12.2026 tarihine kadar 6denmesine oy birligi ile karar verilmistir.

. SISE: Fitch Ratings, Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. icin yapilan degerlendirme sonucunda, 11 Aralik 2025
tarihli raporunda, Sirketimizin yabanci para cinsinden ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notlarini "B" ve
goriinimini "negatif" olarak teyit etmistir.

. CVKMD: Trafigura Pte. Ltd. arasinda 2026 Ocak — 2027 Ocak doéneminde aylik dizenli sevkiyatlar halinde
gerceklestirilecek krom cevheri teslimatlari karsiliginda 70 milyon ABD Dolari tutarinda off-take (6n alim) anlasmasi
saglandigi kamuoyu ile paylasiimisti. Yapilan anlasma kapsaminda 24,85 milyon ABD Dolari (yaklasik 1,06 milyar TL)
bugin itibariyla Sirketimiz hesaplarina yatiriimistir.

° VBTYZ: Tiirkiye'de yerlesik &zel bir banka ile "Ana Sistem Veri Depolama, Tape Unitesi ve Kurumsal Linux
Donanim Temini" konulu 2 yil streli bir s6zlesme imzalamistir. S6zlesmenin toplam bedeli 5.355.000 ABD Dolari +
KDV'dir.

. GLRMK: Metro Warszawskie Sp. z o.o. tarafindan yuritilen Polonya Varsova Metrosu Al Kabaty Metro
istasyonu Hat Diizeninin Genisletiimesi projesi kapsaminda 11.12.2025 tarihinde yapilan teklif acilisinda, Sirketimizin
teklifi birinci teklif olarak agiklanmistir. Sézlesme bedeli KDV dahil 33.772.110 PLN'dir. S6zlesmeye davet beklenmekte
olup konuyla ilgili Snemli gelismeler mevzuata uygun olarak kamuya agiklanacaktir.

. ORGE: 17.11.2025 tarihli agiklamamizda, Sirketimizin, istanbul ilinde insasi devam etmekte olan Abdi ibrahim
Uretim ve Lojistik Merkezi Projesi'nin Elektrik Tesisat isleri'nin yapimina yénelik olarak verdigi 210.175.000 TL+KDV
tutarindaki teklife iliskin isveren Abdi ibrahim ilag San. ve Tic. A.S. ile sdzlesme goériismelerine baslandigi kamuya
duyurulmustu. Bahsi gegen sézlesme imza siireci tamamlanmistir. isin 15 ayda bitirilmesi planlanmaktadir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Misterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portfoy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



