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Yurt igi,

oTlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan her ay yapilan Piyasa
Katihmcilari Anketi sonuglari agiklandi. Katilimcilarin cari yil sonu tlketici
enflasyonu (TUFE) beklentisi bir dnceki anket déneminde %32,20 iken, bu
anket déneminde %31,17 olmustur. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki
anket doneminde %23,49 iken, bu anket doneminde %23,35 olmustur. 24
ay sonrasl TUFE beklentisi ise bir &nceki anket déneminde %17,69 iken, bu
anket doneminde %17,45 olarak gerceklesmistir. Katilimcilarin cari yil sonu
déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir 6nceki anket déneminde 43,42 TL
iken, bu anket déneminde 43,06 TL olmustur. 12 ay sonrasi déviz kuru
beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde 50,62 TL iken, bu anket
doneminde 51,08 TL olarak gergeklesmistir.

*TCMB verilerine gore Ekim ayinda cari denge 0,5 milyar dolar fazla verdi.
Cari islemler hesabi ekim ayinda 457mn$ ile Bloomberg anketindeki
200mnS beklentinin Gzerinde fazla verdi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’'nin agikladigi verilere goére, yilliklandirilmis verilere goére Ekim
ayinda cari agik yaklasik 22mr$, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret acigi da
67,3mrS oldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi karti islemlerinde
uygulanacak azami faiz oranlari ve borg dilimlerini yeniden dlzenleyen
tebligi Resmi Gazete ‘de yayimladi. Yeni dizenleme, 1 Ocak 2026'dan
itibaren yurirliuge girecek. Yayimlanan teblig ise, faiz oranlarinin belirlendigi
limit dilimleri glincellendi ve oranlari asagi yonlu revize edildi. Buna gore,
Tirk lirasi cinsinden kredi karti islemlerine uygulanacak aylk azami faiz
oranlarinda, dénem borcu 25 bin liranin altinda olan kredi kartlari igin
gecerli olan st sinir 30 bin liraya yukseltildi. Bu kartlar i¢in uygulanacak
azami faiz oraninin hesaplanmasinda esas alinan aktif faiz oranina eklenecek
baz puan ise 39'dan 14'e indirildi.

Yurt disi,

Almanya’da tuketici fiyat endeksi, Kasim ayinda ayhk %0,2 azaldi. Ekim
ayinda %2,3 olan yillik enflasyon, Kasim ayinda da %2,3 oldu.

ingiltere ekonomisi, Ekim ayinda aylik %0,1 kiigltrken yillik %1,1 biyidi

ABD’de dis ticaret agigl, Eylul ayinda %11 azaligla 58,2 milyar dolara indi.
ABD'de ilk kez issizlik maasl basvurusunda bulunanlarin sayisi, 6 Aralik ile
biten haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 44 bin kisi artarak 236 bin oldu.

BIST100 endeksinde Cuma giinii pozitif bir kapanis gergeklesti. Haftalik
kapanigin 11.000 seviyesinin Uzerinde olmasini pozitif karsilarken endeks
glini %0.69 deger kazanimi ile 11.311 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi ise pozitif ayrisarak %0.91 deger kazandi. 11.000 seviyesinin
Gzerinde kalindigi siirece endekste yukari yonli hareketlerin devamini
bekliyor olacagiz. 11.500 seviyesi ise kisa vadeli direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah Asya borsalari negatif seyrediyor. Japonya Nikkei %1,23
gerilerken, Hong Kong Hang Seng %1,04 negatif seyrediyor ve Cin CSI
Compnent endeksi %0,87 asagida islem goriyor.

Bu hafta Yurt ici Makro veri takvimi yurt disina gére daha sakin olurken,
Blitge Dengesi-Konut Satiglari-Tketici Guven Endeksi ile Haftalik Banka-
Para ve Yabanci Menkul Kiymet pozisyonlari agiklanacak. Yurt disi tarafinda
ise AMB-BOE ve BOJ'nin faiz kararlari bu hafta sahne alirken, ABD Enflasyon
rakami dikkatle izlenirken, ayrica ABD Sanayi Uretim-PMI-Michigan Giiven
Endeksi ve 2. El Konut Satislari takip edilecek.
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*IZINV: Sirketimiz iz Yatinm Holding A.S.'nin istiraklerinden PWT Teknoloji A.S., PocketeSim, Alet Hava Tasimaciligi
AS. ile 12.12.2025 tarihinde 2+1 yil sireli bir e-SIM is birligi s6zlesmesi imzalamistir. S6z konusu sozlesme
kapsaminda PWT Teknoloji A.S., Alet yolcularina kiiresel 6l¢cekte e-SIM hizmeti sunacaktir.

*CVKMD: Sirketimiz CVK Maden isletmeleri San. ve Tic. A.S.'nin 12.500.000.000 TL olarak belirlenen kayitli sermaye
tavani igerisinde, 1.400.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak lzere %170 oraninda
2.380.000.000 TL artirilarak 3.780.000.000 TL'ye g¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 2.380.000.000 TL nominal degerli
paylarinin ihrag ve halka arzina iliskin hazirlanan izahnamenin onaylanmasi amaciyla bugtin (14.12.2025 tarihinde)
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapiimistir.

*ALFAS: 190.000.000 TL sermayeli AKi Gii¢ ve Eneriji Sistemleri Anonim Sirketi'nin ("AKI") sermayesinin %40'ini temsil
eden, her biri 19.000 TL nominal degerli 4.000 adet pay, toplam 550.000 ABD Dolari bedel karsiliginda Sirketimiz
tarafindan devralinmistir.

eAEFES: Fitch Ratings ("Fitch"), Anadolu Efes'in yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu ‘BB’
seviyesinde teyit etmistir. Kredi notunun goériiniimu ise "Negatif" olarak revize edilmistir.

ARDYZ Sirketimiz ile ALZ Teknoloji A.S. arasinda, bir kamu kurumunun servis tabaninin olusturulmasina yoénelik "Veri
Merkzei Altyapi Malzemeleri Tedarigi" isi projesini KDV Dahil 64.464.816 TL bedelle 12.12.2025 tarihi itibariyle
sdzlesme imzalanmustir.

SAHOL: Sabanci Holding, CarrefourSA’nin (CRFSA) olasi satisi veya yeniden yapilanmasina iliskin son medya haberleri
hakkinda bir aciklama yayimladi. Sirket, portféylinde blyime, donlisim, operasyonel veya finansal iyilestirme ve
olasi c¢ikislar gibi stratejik alternatifleri diizenli olarak degerlendirdigini; ancak medyada yer alan CRFSA faaliyetlerinin
bollinmesi veya satisi yoniindeki iddialarin gercegi yansitmadigini belirtti.

SAYAS: Sirket, 1,11 mn EUR tutarinda ihracat ihalesi kazandi. TKFEN: ARY Holding tarafindan yonetim kurulu
Uyelerinin segimine iliskin acgilan dava igin feragat dilekgesi mahkemeye sunuldu, sire¢ mahkemenin
degerlendirmesinde.

TKFEN: Tekfen Holding, ARY Holding A.S. tarafindan 07.05.2025 tarihli Genel Kurul’da alinan bazi kararlara iligkin
acilan davada, yuritmenin durdurulmasi ve gegici ydnetim organi atanmasi taleplerinin reddedildigini ve durusmanin
07.05.2026 tarihine ertelendigini duyurdu.

TRALT: Sirket, Canakkale Karapinar Altin-Giimis Madeni Projesi igin verilen CED Olumlu kararina karsi agilan iptal ve
yuritmeyi durdurma davasinda heniiz nihai karar bulunmadigini ve faaliyetlerin mevzuata uygun sekilde devam
ettigini agiklad.

TSKB: Banka, KfW Kalkinma Bankasi ile iklim finansmani odakl yatirimlarin finansmani amaciyla, Hazine geri 6deme
garantisi altinda 250 milyon avro tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Misterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danigsmanlig§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirimlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢ yonergeler gercevesinde ¢6ziimlenen cikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse miisterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yoénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



