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Yurt igi,

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Ekim ayi piyasa
katihmcilar anketine goére, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
yiizde 23,26’ya yiikseldi (6nceki yiizde 22,25). YiIl sonu TUFE
beklentisi ylzde 29,86’dan yilizde 31,77’ye ¢ikti. 24 ay sonrasl
beklenti ise ylizde 16,78’den yiizde 17,36'ya yikseldi. Ekim ayi
PPK toplantisinda politika faizi beklentisi yizde 39 olarak tahmin
edildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye igin
planli degerlendirmesinde herhangi bir not veya gorinim
glncellemesi yapmadi. Tirkiye’'nin kredi notu “BB-", gorinimu
ise “duragan” olarak korundu.

Fitch Turkiye Direktori Ahmet Kiling, Tiirk bankalarinin tcret ve
komisyon gelirlerinde gl¢li performans sergiledigini, takipteki
kredi oraninin ylzde 3’e gikabilecegini belirtti. Ayrica faiz
indirimlerinin etkisinin esasen 2025 sonu ve 2026 basinda
hissedilecegini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD’deki Dinya
Bankasi, IMF ve G20 toplantilarinda “Tirkiye ekonomisine
duyulan giivenin ve artan ilginin” memnuniyet verici diizeyde
oldugunu soyledi.

Yurt dist,

ABD Baskani Donald Trump, 1 Kasim’dan itibaren ithal edilen
orta ve agir hizmet tipi kamyonlar, bunlarin pargalari ve
otobuslere ek gimriik vergisi getiren karari imzaladi. Buna gore,
bu arag ve pargalara yiizde 25, otobislere ise yiizde 10 oraninda
tarife uygulanacak.

Financial Times’a gore Trump, Washington’daki gériismesinde
Ukrayna lideri Zelenskiy’e, Moskova’nin savasin sona ermesi igin
One surdiigl sartlan kabul etmezse Rusya tarafindan yok
edilecegini soyledi.

Trump ayrica, Gin’in yalnizca giice saygi duydugunu belirterek
ticaret anlagsmasi konusunda iyimser oldugunu ve Xi Jinping ile iyi
iliskiler stirdirdugini ifade etti. Gimrik vergilerinin sirketleri
ABD'ye ¢ektigini savunan Trump, yil sonuna kadar 20 trilyon
dolarhk yatirnnm bekledigini agikladi.

Cin Merkez Bankasi, faiz oranlarini beginci ay Ust Uste sabit tuttu.
1 yillik kredi faizi % 3, 5 yillik kredi faizi % 3,5 seviyesinde sabit
birakildi. Emlak sektoriindeki durgunluga ragmen Cin ekonomisi
Uglincu geyrekte yillik bazda ylzde 4,8 blyuda.

ABD ve Cin’in karsilikl vergi adimlarina ragmen Hong Kong,
Ulkeleri hedef alan liman Ucretleri uygulamayacagini agiklad.
ECB Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, Avrupa’nin Cin
ile ticarette ¢ikarlarini korumak igin daha kararli davranmasi
gerektigini belirterek, “Cin’in Avrupa’ya ihtiyaci bizden daha
fazla” dedi.

Endeks Cuma glniini %1,56 duslsle 10.208 puandan kapatti. Teknik
goriinim zayif seyrediyor. Geri gekilmenin devaminda 10.050 kisa
vadeli kritik destek, altina sarkilmasi halinde 9.950 ve 9.730
seviyeleri takip edilebilir. Tepki alimlarinda ise 10.275’in lzerinde
kalicilik, kisa vadeli toparlanma agisindan énem tasiyor.

Kiresel piyasalarda Asya endeksleri alicili seyrediyor; Nikkei 225
%3,15, Hang Seng %2,1 yikseliste.

Yurt iginde bugiin, Ekrem imamoglu'nun diploma davasinda ikinci
durusma yapilacak. Ayrica Eylil Yurt Disi UFE ve Agustos Tarimsal
Girdi Fiyat Endeksi verileri agiklanacak.
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AYES, pamuk, iplik ve teknik tekstil alanindaki ihracat faaliyetlerini gelistirmek amaciyla Gentafi Dis Ticaret A.S.’nin %70
hissesini, mevcut ortagi Uspar Tekstil’den 571.200 TL bedelle satin alacak.

BRKSN’nin Sirbistan’daki istiraki Berkosan Balkans, Genel Mudir Dragan Milanovi¢’e baglligi tesvik etmek amaciyla
sermayenin %5’ine denk gelen 35.000 payi nominal degerle devredecek.

GLRMK’nin bagl ortakligi Gilermak Renewables Ltd., 49,9 MW kapasiteli enerji depolama tesisi kurma izni bulunan
Corshellach Energy Storage Ltd.’nin %100 hissesini 3,49 milyon sterline satin aldi.

GLYHO’nun limanlarinda Ocak-Eylil 2025 déneminde gemi sayisi %22, yolcu hareketleri %10 artti; Agustos ayinda
doluluk orani %114 oldu.

INFO’nun istiraki Hedef Yatirnm Bankasi, sermayesini 1,5 milyar TL'den 3 milyar TL'ye ¢ikarma karari aldi. INFO, 135
milyon TL katki saglayarak pay oranini %9’da koruyacak.

KCHOL, likiditesini artirmak amaciyla uluslararasi bankalarla 600 milyon dolarlk, SOFR + %1,95 faizli, 5 yil vadeli kredi
sozlesmesi imzaladi.

PASEU, demiryolu tasimaciligindaki konumunu giiclendirmek amaciyla istiraki Pasifik DTi’nin bir kismini Arkas Lojistik’e
devretmek lzere gérismelere basladi, iyi niyet anlasmasi imzalandi.

PLTUR, TUMTIS ile yiritilen toplu is sdzlesmesini 2025-2026 dénemini kapsayacak sekilde tamamladi. Ucret artislari
siraslyla %8, %8, %6 ve %6 olarak belirlendi; sosyal haklarda iyilestirme yapildi.

SAMAT'in imtiyazh pay sahibi Salacak Yatirim Holding, pay alim teklifi yGkimlUlGgu kapsaminda diger pay sahipleri igin
SPK’ya basvurdu.

TURSG, net kari yilik bazda %63 artarak 17,4 milyar TL'ye, ceyreklik bazda ise yine %63 artisla 5 milyar TL'ye ulasti. Net
kar marji yillik 619 baz puan artisla %77,7 seviyesine yikseldi. 2025/09 déneminde teknik gelirler yillik %40,1 artisla 60,2
milyar TL'ye, ceyreklik bazda ise %30,2 artisla giiclii bir performans sergiledi. Onceki geyrekte %68,1 olan net kar mariji
2.679 baz puan artisla %94,9 seviyesine ¢ikti.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gegerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



