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Yurt igi,

. Gelir idaresi Bagkanhg), 587 sira numaral Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi ile 2025 yili 4. gegici vergi doneminde enflasyon duzeltmesi
yapilmamasina karar verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan tebligde, ilgili
dénemde kapsama giren mikelleflerin enflasyon diizeltmesi yapmamasinin
uygun goruldiagu belirtildi.

. Asgari Ucret Tespit Komisyonu’nun ticiincii toplantisi sonrasi, 2026
yilinda gegerli olacak asgari licret net 28.075,50 TL olarak agiklandi.
. Finansal kesim disindaki firmalarin Ekim 2025 doéviz pozisyonuna

gore; varliklar ayhk bazda 1,6 milyar USD, yukimluliikler ise 834 milyon USD
artti. Net doviz pozisyonu agigl 182,8 milyar USD’ye gerileyerek bir 6nceki aya
gbre 803 milyon USD azaldi. Kisa vadeli net doviz pozisyonu fazlasi ise 10,7
milyar USD’ye yukseldi.

. BDDK, bankalar ve finansal kuruluslar igin enflasyon muhasebesi
uygulamasinin kaldirilmasina karar verdi. Buna gore bankalar ile finansal
kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketleri
mali tablolarini mevcut muhasebe yéntemleriyle raporlamaya devam edecek.

Yurt digi,

. Kasim 2025’te kiiresel ham gelik Gretimi yillik bazda %4,6 azalarak
140,1 milyon ton seviyesine geriledi. Cin’de Uretimde sert duslis gorullrken,
Hindistan, ABD, Tiirkiye ve iran artis kaydeden iilkeler arasinda yer aldi. Asya-
Okyanusya ve Avrupa’da Uretim zayiflarken, Orta Dogu ve Kuzey Amerika
pozitif ayristi.

. ABD’de Ekim 2025’te dayanikli tuketim mallari siparigleri %2,2
geriledi. Ulasim harig siparislerde sinirl artis goriliirken, sevkiyatlar artigini
sirdirerek talep tarafindaki gérece dayanikliliga isaret etti. ABD ekonomisi
2025’in Gglncl geyreginde yilliklandiriimis bazda %4,3 biyirken, bliyiimeye
tuketim, ihracat ve kamu harcamalari katki sagladi; ithalat ise geriledi.

. Sanayi Uretimi Kasim ayinda %0,2 artis gosterirken, kapasite
kullanim orani %76 ile uzun dénem ortalamasinin altinda kaldi. ABD ydnetimi,
Cin menseli yar iletkenlere 2027’den itibaren giimrik vergisi uygulamayi
planladigini agikladi. Ote yandan ABD ile iran arasinda niikleer miizakerelere
iliskin gorus ayriliklari devam etti.

. ABD’de H-1B vizelerine getirilen ek ticrete yonelik is diinyasinin
itirazi federal mahkeme tarafindan reddedildi. BM Giivenlik Konseyi’nde ABD-
Venezuela gerilimi ele alinirken, ABD yaptirimlarini savundu; Rusya ve Cin ise
karsi ¢ikti. ABD Baskani Trump, glgli biylimenin tarifeler ve yatirimlar
sayesinde saglandigini belirterek Fed’in faiz indirimi konusunda daha esnek
olmasi gerektigini vurguladi.

. Japonya Merkez Bankasi tutanaklari, faizlerin nétr seviyelere
yukseltilmesinin politika yapicilar arasinda tartigildigini  ortaya koydu.
Japonya’nin onlimiizdeki mali yilda rekor diizeyde tahvil ihraci planladigi
belirtilirken, Nomura Asya’da faiz indirim dongisinin bilylk olglide
tamamlandigini ve para politikasi ayrismasinin belirginlestigini degerlendirdi.

BIST100 endeksinde diin yatay negatif seyir hakimdi. Endeks giinii %0.18
deger kaybi ile 11.290 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise %1.04
deger kaybederek endekse gore negatif ayristi. Buglin gline yatay seyirde
baslamasini bekledigimiz. Hala 11.000 seviyesinin lizerinde hareket edilmesini
pozitif yorumluyoruz. Bu nedenle 11.000 seviyesi destek olarak takip
edilebilir. Yukarida ise hala 11.500 seviyesini direng¢ olarak takip ediyor
olacagiz.

Kiresel tarafta Asya borsalarinda karisik seyir hakim. Diger tarafta ise
piyasalar noel moduna girmis durumda.

Yurt icinde Finansal Hizmetler Giveni izlenecek, yurt disinda tatiller nedeniyle
distiik islem hacimleri bekleniyor.
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AKFGY, 6nceki KAP agiklamasinda yer alan “+KDV” ifadesinin sehven yazildig, islemin KDV’siz gergeklestirildigi belirtildi.
Sirket, Gebze’de bulunan 141 bin m? blytkligiundeki arsayl %17 iskontoyla 1,39 milyar TL bedelle 23.12.2025 tarihinde
satin aldi. S6z konusu yatirimin, deger artisi ve kira geliri potansiyeliyle karlihga katki saglamasi bekleniyor.

ARASE, bagli ortaklik Aras Elektrik Dagitim A.S.’nin esas sozlesme tadili, SPK ve Ticaret Bakanligi onaylarinin ardindan
23.12.2025 tarihinde tescil edildi. Bu kapsamda sirket kayith sermaye sistemine gegti.

BIMAS, yapilan degerlendirmeler sonucunda dijital banka yerine, faaliyetleri agirlikli olarak dijital kanallar tGzerinden
ylratilecek geleneksel bir katihm bankasi kurulmasinin daha uygun olduguna karar verdi. Bu dogrultuda BDDK’ya
kurulus izni bagvurusunda bulunulacaktir.

BJKAS, Besiktas Jimnastik Kuliibiniin sahip oldugu paylarin Borsa istanbul’da satisina iliskin Pay Satis Bilgi Formu’nun
onaylanmasi amaciyla 23.12.2025 tarihinde SPK’ya basvuru yapti.

CLEBI, Kenya’nin Nairobi kentinde faaliyet gosteren Transglobal Cargo Centre Ltd.’nin hisselerinin tamaminin satin
alinmasina iliskin islem, gerekli yasal izinlerin tamamlanmasinin ardindan 23.12.2025 tarihinde sonuglandirildi.

DOAS, Volkswagen markah binek otomobillerin Suriye’de satis ve satis sonrasi hizmetlerine yonelik yeni bir anlasma
yapilmasi amaciyla Volkswagen AG ile niyet mektubu imzaladi.

EGEEN, sirket faaliyetlerinin serbest bolgeye tasinmasi nedeniyle Ar-Ge Merkezi statlisiiniin sona erdirilmesi icin Sanayi
ve Teknoloji Bakanhgi’'na basvurulacak olup, Ar-Ge faaliyetleri serbest bolgede devam edecektir. Ayrica 25 Aralik 2025 —

4 Ocak 2026 tarihleri arasinda tretime gegici olarak ara verilecektir.

EKGYO, Esenler Atisalani 4. Etap projesi kapsaminda 4,7 milyar TL toplam satis gelirli s6zlesme imzaladi. Basaksehir
Guney Ticaret projesi ihalesinde ise sirket payi 13,5 milyar TL olarak gergeklesti.

EYGYO, istanbul Sancaktepe’de kat karsiligi gelistirilmesi planlanan projeye iliskin sézlesme tapuya serh edildi.

KLNMA, Turkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi, depremden etkilenen bolgelerdeki giines enerjisi yatirimlarinin
finansmani amaciyla italyan Kalkinma Bankasi ile 50 milyon avro tutarinda finansman anlasmasi imzaladi.

KORDS, sirket bilango yapisini giigclendirmek amaciyla bes banka ile toplam 200 milyon ABD dolari ve 50 milyon avro
tutarinda, 5 yil vadeli kredi s6zlesmesi imzaladi.

OBAMS, Noodle Fabrikasi ve bu fabrikaya ait makine ve ekipmanlarin satisi 22.12.2025 itibariyla tamamlandi. Sirketin
makarna Uretim tesislerinin satisi s6z konusu degildir.

SASA, PTA yatirimi igin kullanilan krediye iliskin performans kriterleri yeniden saglandi. Bu kapsamda s6z konusu kredi,
yil sonu finansal tablolarda tekrar uzun vadeli borg olarak siniflandirilacaktir.

SEYKM, marka davasinda kismi kabul karari verilmis olup, yaklasik 7,4 milyon TL tutarinda tazminata hikmedildi. Karar
istinaf edilmis, ayrica sirket aleyhine icra takibi baslatiimistir.

SKBNK, tarim sektériinde faaliyet gésteren KOBI’lerin finansmani amaciyla, CDP ile 6 yil vadeli 15 milyon avro tutarinda
kredi anlagsmasi imzaladi.

TRALT, Canakkale’de planlanan altin-giimis madeni projesine iliskin agilan dava reddedilmis olup, sirket madencilik
faaliyetlerine mevzuata uygun sekilde devam etmektedir.

VBTYZ, SGK’'nin Medula ve Sigorta Veri Tabanlari yazilimlarina iliskin lisans glincelleme ve bakim hizmetleri kapsaminda,
207,4 milyon TL bedelli s6zlesme 23.12.2025 tarihinde imzalandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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