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Yurt igi,

e Aralik 2025 verileri, ekonomi genelinde iliml toparlanma sinyallerinin
siirdligiine isaret ediyor. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan
Guven Endeksleri'ne gore; hizmet ve perakende ticaret sektérlerinde gliven
artarken, insaat sektorliinde zayiflama devam etti. Mevsim etkilerinden
arindiriimis endeksler hizmette ylzde 0,4 artisla 112,3, perakendede yuzde 1,1
artisla 115,4 seviyesine yiikseldi. insaat giiven endeksi ise yiizde 0,5 diisiisle
84,5’e gerileyerek kotimser bolgede kaldi. Hizmet tarafinda mevcut talepte
sinirli gerileme gorilse de, gelecek Ug aya iliskin talep beklentilerindeki artis
one ¢iktl. Perakende ticarette son donemde satis hacmindeki ylkselis glveni
desteklerken, ileriye donik satis beklentileri sinirli 6lgtide zayifladi.

» imalat sanayinde kapasite kullaniminda yatay ve ihmli bir gériinim korunuyor.
Aralik ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ylzde
74,2, mevsimsel etkilerden arindirilmamis oran ise yilzde 74,4 seviyesinde
gergeklesti.

* Finansal piyasalarda yabanci yatirimc ilgisi yeniden glg¢ kazandi. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 19 Aralk haftasinda
yabanci yatirimcilar 2,35 milyar dolarlik hisse alimi gergeklestirirken, tahvil
tarafinda 191 milyon dolarhk net alim goruldi. Ayni donemde brit rezervler
192,3 milyar dolara, net rezervler 80,4 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler
ise 66,7 milyar dolara yikseldi. Déviz mevduatlarinda parite etkisinden
arindirilmis artis 479 milyon dolar olurken, kur korumali mevduatlar 8,3 milyar
TL'ye geriledi.

* Bankacilik sektoriinde kredi kalitesi gligli seyrini stirdurliyor. Turkiye Bankalar
Birligi (TBB) verilerine gore Eylul 2025 itibariyla canli kredilerin toplam krediler
icindeki pay! yuzde 97’ye ulasti. Toplam krediler 21 trilyon 25 milyar TL
seviyesine ylkselirken, genel karsilik tutari 333 milyar TL olarak kaydedildi.

* Son olarak, Turkiye ile Hong Kong arasinda gelir lzerinden alinan vergilerde
cifte vergilendirmeyi 6nlemeye ve vergi kagakgiliglyla miicadeleyi amaglayan
anlagma Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girdi. Bu adim, uluslararasi
yatirimlar agisindan hukuki ¢ergevenin giliglendirilmesi agisindan olumlu
degerlendiriliyor.

Yurt disi,

* Japonya’da Basbakan Sanae Takaichi’nin kabinesi, oniimuzdeki mali yil igin
122,3 trilyon yenlik bltgeyi onayladi. Tokyo’da ¢ekirdek enflasyon Aralik’ta
yuzde 2,3’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi ancak Japonya Merkez
Bankasi hedefinin lzerinde seyrini surdirdi. Sanayi Uretimi ise kiresel
yavaslama ve ticaret baskilariyla Kasim’da ylzde 2,6 dusus gosterdi.

* Cin’de Cin Merkez Bankasi, yuan/dolar orta noktasini 7,0358 olarak belirledi.
Ulke ekonomisinin 2024 nominal biyiikligi 134,8 trilyon yuan olarak revize
edilirken, Nomura Cin ile Avrupa Birligi arasindaki ticaret geriliminin 6zellikle
elektrikli araglar ve glines panelleri gibi yesil sektorlerde arttigina dikkat gekti.

* Altin, giivenli liman talebinin artmasi ve ABD Merkez Bankas’nin faiz
indirimlerine gidecegi beklentileriyle Asya islemlerinde rekor seviyelere
yukseldi. Spot altin 4.501 dolar civarinda islem gorirken, gin iginde 4.530
dolar ile tarihi zirvesini test etti. GiimUs de yukselisini strdirerek 75,1 dolar
seviyesine ¢ikti ve yeni bir rekor kirdi. Yil basindan bu yana altin yizde 71,
glimis ise ylzde 158 deger kazandi. Riskten kagis egilimi ve politika
belirsizlikleri degerli metallere olan talebi desteklerken, platin de arz kisitlari
ve yatirimci ilgisiyle gliglU seyrini stirdlrdd.

BIST100 endeksinde diin volatil bir seyir vardi. Endeks ginii %0,03 sinirl deger
kaybiyla 11.336 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise %0,30 deger
kaybetti. Buglin giline yatay seyirle baslamasini bekledigimiz endekste, haftalik
kapanisin 11.200 seviyesinin lizerinde olmasi 6nemli olacak. Kisa vadede 11.000
seviyesi destek olarak takip edilirken, 11.500 seviyesi direng olarak izlenebilir.

Bu sabah kiiresel borsalarda risk istahi sinirli pozitif seyrediyor. ABD vadeli
piyasalari %0,05-0,1 araliginda yatay artida islem gorirken, Japonya borsasi %0,8,
Cin borsalari ise %0,4 yikselis kaydediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,15
seviyesinde bulunurken, Dolar Endeksi 97,9 diizeyinde, ons altin ise 4.504 USD
seviyesinde islem gorlyor.

Yurt icinde Sektorel Enflasyon Beklentileri izlenecek. Yurt disinda ise devam eden
Noel tatilleri nedeniyle birgok piyasa kapali olacak.
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ALTNY: Altinay Savunma Teknolojileri'nin %100 bagli ortakligi Dasal Havacilik, siirii kabiliyetli IHA teknolojileri icin 92,6
milyon TL ve 3,05 milyon USD tutarinda s6zlesme imzaladi.

ECILC: EIS Eczacibasi ilag’nin %25 pay sahibi oldugu Vitra Karo’nun sermayesi 3,65 milyar TL'ye cikarildi. Sirket payina
diisen 500 milyon TL'nin 125 milyon TL’si 6dendi, kalan tutar 24 ay i¢cinde tamamlanacak. Kartal’daki projede ilk faz igin

yapl ruhsatlari alindi.

EKGYO: Emlak Konut GYO’nun izmir Cesme Musalla 1. Etap ihalesinde toplam gelir 4 milyar TL, sirket payi 1,6 milyar TL
oldu.

GIPTA: Gipta Ofis Kirtasiye, Selanik’te kurulacak sirkete %50 ortak olma karari aldi. Hedef Yunanistan’dan baslayarak
Avrupa geneline yayiimak.

HOROZ: Horoz Lojistik, e-ticaret depolama alaninda 3+2 yillik yeni anlasma imzaladi. Anlagsmanin 5 yilda yaklasik 3,5
milyar TL ciro yaratmasi bekleniyor.

KLSYN: Koleksiyon Mobilya, yurt igi bir proje kapsaminda yaklasik 354 milyon TL tutarinda liretim ve montaj sdzlesmesi
imzaladi.

MEDTR: Meditera Tibbi Malzeme, Tekirdag il Saglik Miidiirliigi’ niin kemoterapi hizmeti ihalesini 12,8 milyon TL bedelle
kazand.

PGSUS: Pegasus Hava Yollari, 2026 sonuna kadar teslim edilecek 8 adet A321neo ugagin finansmanini finansal kiralama
yoluyla saglayacak.

TEKTU: Tek-Art Turizm, OdeaBank’a olan kredi borcunun tasfiyesi kapsaminda ilgili gayrimenkuliin tapu devrini
tamamladi.

VBTYZ: VBT Yazilim’nin bedelli sermaye artirirmina iliskin mahkeme tedbir karari devam ediyor. Sirket karara istinaf
yoluyla itiraz edecek.

VKFYO: Vakif Yatirim Ortakhgi, 2026 yili igin risk yénetim hizmeti alimina yonelik s6zlesme imzaladi.
YATAS: Yatas, Kayseri’deki fabrikasini 32,5 milyon EUR bedelle sat-geri kirala yontemiyle finanse etti.

YEOTK: YEO Teknoloji, Pakistan’da eneriji iletim hatti projesi kapsaminda 2,55 milyon EUR tutarinda sézlesme imzaladi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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