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Yurtigi,

Eyliil ayinda agiklanan Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére,
mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani %8,6 seviyesinde sabit
kaldi. issiz sayisi bir &nceki aya gére 12 bin kisi artarak 3 milyon 75
bine yukselirken, istihdam edilenlerin sayisi 200 bin kisi azalarak 32,5
milyon kisiye geriledi. istihdam orani %48,9 olarak kaydedildi; bu oran
erkeklerde %66,3, kadinlarda ise %31,8 seviyesinde gergeklesti.

Ekim ayinda giiven endekslerinde karisik bir seyir izlendi. Hizmet
sektoriinde %0,3’ltk sinirh distsle endeks 110,7 seviyesine gerilerken,
perakende ticaret sektdéri %3,7 artisla 113,2’ye yikseldi. insaat
sektoriinde ise %5,3’lik azaligla gliven endeksi 83,7 seviyesine indi.

Dis politika ve savunma cephesinde ise 6nemli bir isbirligi adimi atildi.
Cumhurbaskani Erdogan ve ingiltere Basbakani Keir Starmer,
Eurofighter Typhoon savas ugagl anlasmasini imzaladi. Turkiye'nin
ingiltere’den 20, Katar ve Umman’dan ise 12’ser ucak almayi
planladigl anlasma, iki Glke arasinda savunma sanayii ve ekonomik
iliskileri giiclendirecek. Starmer, bu isbirliginin ingiltere’de yaklasik 20
bin kisiye istihdam yaratacagini vurguladi.

Yurt digi,

ABD Bagkani Donald Trump ve Japonya Basbakani Sanae Takaichi, kritik
mineraller ve nadir toprak elementlerinin tedarik glivenligini saglamaya
yonelik 6nemli bir anlasmaya imza atti. Tokyo’da gerceklesen
gorismede Trump, Takaichi'yi yeni gorevi dolayisiyla tebrik ederek iki
lilke arasindaki iliskilerin daha da gliclenecegini vurguladi.

ABD cephesinde glindem yogun. Hazine Bakani Scott Bessent, gelecek
yil gorev slresi dolacak Fed Baskani Jerome Powell’in yerine bes adayin
degerlendirildigini acikladi. Ote yandan, ABD Enerji Bakanhg ile
Advanced Micro Devices (AMD), 1 milyar dolarlik isbirligi kapsaminda iki
yeni sliper bilgisayar gelistireceklerini duyurdu. Bu arada, hikimet
¢alisanlarini temsil eden sendika, butce krizi nedeniyle stren kismi
hikimet kapaniginin sona erdirilmesi ¢agrisinda bulundu.

Kuresel piyasalarda ise dikkatler teknoloji devlerinin bilangolarina ve
blyik merkez bankalarinin faiz kararlarina gevrilmis durumda. Son
haftalarda rekor kiran hisse senetleri Asya piyasalarinda bir miktar
soluklandi.

Sirket tarafinda Amazon, yaklasik 30 bin kisiyi isten gikarmayi planlyor.
Kesintilerin 6zellikle insan kaynaklari, cihaz ve hizmetler birimlerinde
yogunlasmasi bekleniyor. Bu kararin, sirketin yapay zeka teknolojilerine
daha fazla odaklanma stratejisinin bir sonucu oldugu belirtiliyor.

Son olarak Morgan Stanley, Fed’in bu hafta Ust Uste ikinci kez 25 baz
puanhk faiz indirimi yaparak politika faizini %3,75-4,00 araligina
cekmesini bekledigini agikladi. Piyasalarda gozler, bu kararla birlikte
kiresel faiz indirimi donglstuniin hizlanip hizlanmayacagina gevrilmis
durumda.

Borsa istanbul diinii %0,81 diisiisle 10.853 puandan giinii tamamladi. Giin
icinde 10.948 seviyesini test eden endeks, 10.823’e kadar geriledi. Bugiin
hacim anlaminda pek yogun bir glin oalcagini diisinmiyoruz. Buglin asagi
yonlu hareketlerde 10.750 ve 10.570 destek, yukarida ise 10.900 direng
seviyesi olarak 6ne gikiyor.

ABD borsalari haftaya gliclu basladi; Dow Jones %0,7, S&P 500 %1,2 ve
Nasdag %1,9 yikseldi. Avrupa endeksleri de giinu artida kapatirken Stoxx
600 %0,2, DAX %0,3 yikseldi. Yeni giinde ABD vadelileri yatay, Avrupa
karisik seyrediyor. Asya’da ise satis baskisi surtiyor; Nikkei %0,67, Hang Seng
%0,31, geriledi.

Bugiin 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami dolayisiyla piyasalarda yarim giin islem
gerceklestirilecek. Veri gindemi sakin; ABD’de Agustos S&P Case-Shiller 20
Konut Fiyat Endeksi, Ekim Richmond Fed imalat Endeksi ve CB Beklenti
Endeksi verileri takip edilecek.
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ALTNY, yurtici musterilerle toplam yaklasik 6,9 milyon dolar + KDV tutarinda iki yeni sézlesme imzaladi. Bunlardan
biri kara araglarina yonelik kritik bilesen tretimi, digeri ise yangin séndirme sistemi tedariki icin yapildi.

EUHOL’ln bagh ortakligi Euro Finans Menkul Degerler A.S. nin yetki belgesi ve tiim faaliyet izinleri SPK tarafindan
iptal edildi.

GARAN, Hollanda’daki istiraki Garanti Bank International N.V.’ye 250 milyon avro sermaye artirimi gercgeklestirdi
ve 6deme tamamlandi.

GESAN, stratejik yatirirmcilarla yapilabilecek birlesme ve satin alma alternatiflerini degerlendirmek (izere HSBC'yi
miinhasir finansal danisman olarak atadi.

GLCVY, Fibabanka’nin 59,1 milyon TL tutarindaki bireysel portfoy satis ihalesini en ylksek teklifle kazandi. Onay
sureci banka yonetiminde devam ediyor.

KORDS’un Endonezya tesisinde meydana gelen sel sonrasi 5,5 milyon dolar stok ve 20,6 milyon dolar duran varlk
deger dislikligu kaydedildi. Sirket, 20 milyon dolar tutarinda sigorta gelirini finansallarina yansitti. Police, 50

milyon dolara kadar teminat saglyor.

PRKME'nin bagli ortakhg Konya llgin Elektrik’in lisans iptali davasi Danistay’da sirerken, sirketin elektrik
piyasasindaki yasakhlik stiresi 27 Ekim 2025 itibariyla sona erdi.

SISE hakkinda SPK tarafindan yapilan incelemede, islem tesis edilmesini gerektiren bir durum olmadigi sonucuna
varildi.

TSKB, TSKB GYO paylarinin 25 milyon TL nominal tutara kadar satisi icin verilen yetkiyi 1 yil sireyle uzatti.
TTKOM, 22 Ekim 2025 tarihli kira sertifikasi ihracina iliskin ylklenim s6zlesmesini imzaladi.

ULUUN, Hollanda Kalkinma Bankasi (FMO) ile yaptigi 75 milyon dolar tutarindaki, 7 yil vadeli kredi anlasmasinin
kullanimini 27 Ekim 2025 itibariyla tamamladi.
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Tiirk Traktor, 2025 yilinin Gglncl ¢eyreginde 284 milyon TL net kar aciklayarak piyasa beklentisi olan 319 milyon TL'nin
yaklasik %11 altinda kaldi. Net kar yillk bazda %77, ceyreklik bazda %16 gerilerken, net kar marji %2,5 seviyesine indi.
Satis gelirleri yilhk %34 azalsla 11,2 milyar TLl'ye geriledi. Bu zayiflamada traktor satis hacmindeki diisiis ve maliyet
artislari etkili oldu.

Dénem igerisinde net finansman giderleri 2,6 milyar TLye ulasti; bu da yillik %444, ceyreklik %59 artis anlamina geliyor.
Artan finansman yuki ve gerileyen brit karhlk, sirketin net kdrini sinirlayan ana unsurlar oldu.

Operasyonel tarafta ise goriinim nispeten giiclilydii. FAVOK 1,6 milyar TL'ye ulasarak beklentilerin %33 iizerinde
gerceklesti, FAVOK marji da %14,8’e yiikseldi. Sirketin net borcu 10,7 milyar TL seviyesine cikarak yillik %181 artis
gosterdi; net borg/FAVOK orani 3,24x olarak kaydedildi.

TSKB, 2025 yilinin Gglnci ¢eyreginde 2,81 milyar TL net kar aciklayarak beklentilere paralel bir sonug elde etti. Net faiz
gelirleri ceyreklik bazda %24,8 artisla 4,49 milyar TL'ye yiikselirken, komisyon gelirleri %18,2 artarak 140 milyon TL
seviyesine ulasti. Ancak, yilin ilk dokuz ayi itibariyla komisyon gelirlerinde sinirli toparlanma dikkat cekti.

Cekirdek net faiz marji yil basindan bu yana 20 baz puan artisla %4,7’ye cikti. TUFE’ye endeksli tahvillerin katkisi %1
seviyesinde kalirken, bankanin net faiz gelirlerindeki artista kredi portféylindeki bliyiime etkili oldu. Kurdan arindiriimis
bazda kredi hacmi %5,6 artarak 217,9 milyar TL'ye ulasti.

TSKB’nin 6zkaynak karliigi Gglincli ceyrekte %31,2 olarak gergeklesti. Toplam aktif blytklik yilin dokuz ayinda %32
artisla 305,5 milyar TL'ye cikti. Genel olarak, bankanin sonuclari beklentilere paralel seyrederken, karliligini koruyan
dengeli bir performans ortaya koydugu gorillyor.

Aksigorta, 2025 yilinin liglinct ¢eyreginde net teknik karini yillik bazda %46 artisla 1,09 milyar TL'ye yukseltti. Motor disi
segmentteki %93’lik artis, toplam teknik karliigi destekledi. Ceyrek donem net teknik kari ise 825 milyon TL ile
beklentilerin hafif altinda gergeklesti.

Yatirim gelirleri, piyasa kosullarina uyumlu portféy yonetimiyle yillik %34 artarak 1,46 milyar TL seviyesine ulasti. Eyliil
2025 itibariyla yénetilen fon biyikligi %29 artisla 16,5 milyar TL oldu. Ugiincii ceyrekte yilliklandirilmis ortalama mali
getiri orani (faiz ve kur farki dahil) %37 seviyesinde gergeklesti.

Sirketin 6zkaynak karlihigi dénem sonunda %438,9 olarak kaydedildi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik acisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portfoy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



