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Yurt igi,

Bankacilik sektord, yilin ilk 11 ayinda net karini yilik %45 artirarak
842,8 milyar TL'ye ¢ikardi. Toplam aktifler %44 artisla 45 trilyon TL'ye
ulasirken, krediler 22,17 trilyon TL ile blylmenin ana sirukleyicisi
oldu. Sermaye vyeterlilik oranlar giliclenirken (SYR %19), takipteki
alacak orani %2,43’e yikselse de artig sinirli kaldi.

ING Turkiye, 2025'te rekabetin odaginin dijital kanallara kaydigini
vurguladi. Genel Mudir Alper Gokgoz, yapay zeka ile bankaciligin
daha hizli, sade ve kesintisiz hale geldigini belirtti. ING, dijital
oncelikli stratejiyle miisteri deneyimini merkeze aliyor. 2025 Ggiinci
ceyrek itibariyla aktifler 266,3 milyar TL, net kar 2 milyar TL,
Ozkaynaklar 22,9 milyar TL oldu. Ekonomiye saglanan kredi destegi
170 milyar TL'ye, mevduat ise 173,1 milyar TL'ye ulasti.

TCMB’nin galismasina gore, kredi karti limitleri ile borglanma
arasinda pozitif iliski bulunurken, gelirine kiyasla yiiksek limite sahip
bireylerde kredi karti borg yiiki daha yiksek seyrediyor.

Yurt disi,

Donald  Trump, Tirkiye'ye F-35 satisini ciddi  sekilde
degerlendirdiklerini belirtirken, ugaklarin israil’e karsi
kullanilmayacagini vurguladi. Trump ayrica, Fed Baskani Jerome
Powell't gorevden almak istedigini yineleyerek, Fed binasinin
yenilenmesi silrecindeki yetersizlikler nedeniyle dava tehdidini
surdirdu.

New York Fed verilerine gore, Fed’in daimi repo (standing repo)
imkanlarinin kullanimi artti. Uygun finansal kuruluglara toplam 25,95
milyar dolar saglanirken, bu rakam 2021’den bu yana en yiksek
t¢linct kullanim oldu.

Trump, iran’in niikleer kapasitesini yeniden gelistirmeye ¢alistigina
dair raporlar konusunda bilgilendirildigini ve bu durumda ABD’nin
derhal karsilik verecegini séyledi. Trump ayrica, Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin’in Ukrayna’nin Rusya’daki baskanlhk konutuna saldiri
girisimi yasandigini aktardigini belirtirken, Volodimir Zelenski bu
iddialari yalanladi. Kremlin ise Trump’in bilgilendirildigini dogruladi.
Intel, Nvidia ile yapilan anlasma kapsaminda hisse basina 23,28 dolar
fiyattan toplam 5 milyar dolarlik hisse satisini tamamladigini agikladi.
Barclays verilerine gore, ingiltere’de banka ve kredi karti harcamalari
2025’te pandemiden bu yana ilk kez gerileyerek yillik %0,2 diists
kaydetti.

Cin ordusu, Tayvan cevresinde “Adalet Gorevi 2025” adh genis
kapsamli askeri tatbikat gerceklestirdi. Tatbikatin, Tayvan’in
bagimsizligini savunan unsurlara yonelik gigli bir caydiricilik mesaji
tasidigi vurgulandi.

BIST100 endeksinde diin saticili bir seyir izlendi. Endeks, giini %1,27
deger kaybiyla 11.150 seviyesinden tamamladi. Yil genelinde devam
eden satis baskisinin etkileri hissedilmeye devam ediyor. Sektérel
endeksler tarafinda Sinai Endeksi %1,93 gerilerken, Bankacilik Endeksi
%0,62 deger kazanarak en pozitif ayrisan endeks oldu.

Bugtin gline yatay bir baslangi¢ yapmasini bekledigimiz endekste, 11.000
seviyesinin izerinde kapanislar énemini koruyor.

Yurt iginde igsizlik verileri, yurt disinda ise Fed Toplanti Tutanaklari takip
edilecek.
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Anel Elektrik: Shotton Mill Projesi kapsamindaki mekanik ve elektrik islerinde takvim uzadi; projenin 2026’da
tamamlanmasi bekleniyor. Ayrica Maga Kizi Oteli renovasyonu igin 519 bin USD tutarinda yeni bir mekanik-elektrik
sozlesmesi imzalandi; proje 2026’da bitecek.

Astor Enerji: %100 bagli ortaklik haline gelen Asener Enerji’'nin tamami, stratejik odaklanma kapsaminda 7,23 milyon
USD bedelle devredilmesine karar verildi. Bedel TL olarak 6denecek.

ATP Capital: Bagli ortaklik ATP Capital GSYF, Menulux Yazilim A.S.de %10 pay alimina iliskin tiim yasal siireci
tamamladi. islem ticaret sicilinde tescil edildi.

Atlantis Yatinnm Holding: Telekom, e-ticaret ve insaat alanlarinda faaliyet gosteren Matrang Elektrik’in satin alinmasi igin
gorismelere baslandi. Degerleme ve fizibilite calismalari siiryor.

BVSAN: Yurt disindaki bir firma ile 1,875 milyon avro tutarinda ving Uretim ve teslim sdzlesmesi imzalandi. Teslimatlar
2026’nin ikinci yarisinda planlaniyor.

CW Enerji: %100 bagli ortaklik CW Solar Cell Enerji A.S.’nin sermayesi 150 milyon TL'ye ¢ikarilacak. 149,5 milyon TL’lik
artisin tamamina istirak edilecek.

Horoz Lojistik: Sektoriinde 6nde gelen bir firma ile 3 yilik depolama ve siparis hazirlama sézlesmesi imzalandi.
Sozlesmenin yaklasik 300 milyon TL ciro yaratmasi bekleniyor.

Kafein Yazilim: Telekom sektériinde bir misteri igin 5 yillik yazilim lisansi yenilemesine iliskin 5,6 milyon USD tutarinda
siparis alindi. Gelirin yarisi 2025 Aralik, kalan1 2026 Subat’ta faturalandirilacak.

Kuzugrup GYO: Hakim ortak yapisinda yapilan pay devrine ragmen sirketin yénetim kontroliinde degisiklik olmayacak.

Platform Turizm: istanbul Biyiiksehir Belediyesi ile 3,38 milyar TL + KDV bedelli arag kiralama sézlesmesi imzalandi. is 1
Ocak 2026’da baslayacak.

Tirk Hava Yollari: Filodaki bir ugagin Arnavutluk’a hibe edildigine dair haberlerin gercegi yansitmadigi agiklandi.

Tofas: Bursa Fabrikasi’'nda planh bakim ve envanter sayimi nedeniyle 2—-11 Ocak 2026 tarihleri arasinda Uretime ara
verilecek, tiretim 12 Ocak’ta yeniden baslayacak.

Logo Yazilim: Total Soft ortagi Avramos Holding’in payl %20’den %30’a yukseltildi. %10’luk pay devri karsiliginda 2,2
milyon avro tahsil edilirken, islem 29 Aralik 2025’te tamamlandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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