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Yurt igi,
- TUFE bazl reel efektif déviz kuru Kasim’da 71,79’a, Yi-UFE bazli REK ise 95,47’ye
geriledi. TCMB, disisiin nominal kur artisinin TUFE’den hizli  olmasindan
kaynaklandigini belirtti. Bu dénemde dolar TL'ye karsi %1,08, euro %0,30 deger
kazanirken TUFE aylik %0,87 artt1.28 Kasim haftasinda yabanci yatirimci hissede 9,2
milyon dolarlik sinirli satis yaparken tahvile 562 milyon dolar net giris yapti. TCMB
brit rezervleri 183,2 milyar dolara, net rezervler 72,1 milyar dolara, swap hari¢ net
rezervler 57,7 milyar dolara yukseldi.
Kasim ayinda ihracat %2,2 artisla 22,7 milyar dolar, ithalat %2,6 artisla 30,5 milyar
dolar oldu. Dis ticaret agig1 7,8 milyar dolar olarak gergeklesti; altin ithalati agiga 2,4
milyar dolar katki yapti. Ocak—Kasim doneminde ihracat 247,2 milyar dolar, ithalat
329,7 milyar dolar olurken acik 82,5 milyar dolara gikti. Yilliklandiriimis ihracat 270,6
milyar dolar ile rekor kird.
TUIK'in agikladigi mevsim etkisinden arindiriimis verilere gére Kasim ayinda aylik
enflasyon %1,50'ye gerileyerek Ekim’deki %2,07 seviyesinin altinda kaldi.
Arindiriimis cekirdek TUFE ise %2,11 oldu (énceki: %1,93).Alt kirilimlarda en yiiksek
artis kira grubunda gergeklesti. Kasim ayinda kira %3,41 yikselirken, ulastirma
%3,29, diger hizmetler %3,03 artig gosterdi.
Fitch Ratings, Turk bankacilik sektori icin 2026 gorinimini “nétr” olarak korudu.
Yiksek enflasyon ve TL faizleri risk olarak 6ne c¢ikarken, refinansman kosullarindaki
iyilesme pozitif degerlendirildi.
Meclis’te kabul edilen diizenleme ile emlak vergisinde Ust sinir getirildi; 2026 yili
vergi degeri, bir onceki yilin iki katini asamayacak.
ABD'nin Ankara Buyukelgisi Tom Barrack, Tirkiye ile S-400 sorununun 4-6 ay icinde
¢ozllebilecegini soyledi. Turkiye'nin Gazze’de glvenlik gliciinde yer almasini olumlu
buldugunu belirten Barrack, israil'in Liibnan’a yénelik saldirilarini genisletmemesini
umdugunu ifade etti.

Yurt dis,

+ Dunya Altin Konseyi'nin 2026 Gortinim Raporu, altinin gelecek yil jeopolitik ve
ekonomik belirsizlikler nedeniyle yeniden gliclenebilecegine isaret ediyor. Altin
2025’te %60'1n Uzerinde getiri saglayarak rekorlar kirdi; bu performansta zayif dolar,
artan riskler ve merkez bankasi alimlari etkili oldu. 2026’da mevcut kosullar stirerse
fiyatlarin dar bantta hareket etmesi beklenirken, daha sert bir kiiresel yavaslama
senaryosunda altinin glgli performans gosterebilecegi belirtiliyor. Buna karsilk,
ABD’de blyumenin hizlanmasi ve dolarin guiglenmesi altini baskilayabilir. Raporda
altinin  volatil ortamlarda portfoy c¢esitlendiricisi olarak 6nemini korudugu
vurgulaniyor.

ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett, Fed’'in gelecek hafta faiz
indirme ihtimalinin yiiksek oldugunu ve 25 baz puanlik indirimin miimkin oldugunu
soyledi.

ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Cin ile ticarette hacmin azalmasini “dogru
yonde bir adim” olarak degerlendirdi.

ABD’de 30 yil vadeli mortgage faizi %6,19’a gerilerken basvurular 2023 basindan bu
yana en yuksek seviyeye gikti.

ABD, yaptirim listesinde yer alan Lukoil'in Rusya disindaki istasyonlarina 2026
Nisan’a kadar gecici muafiyet tanidi.

BOA ekonomisti Takayasu Kudo, BOJ un Aralik toplantisinda faizi %0,50’den %0,75’e
¢ikarmasini ve sonraki donemlerde kademeli artirrma devam etmesini beklediklerini
acikladr.

BIST100 endeksi, Garsamba glni agiklanan ve beklentilerin altinda kalan Kasim
enflasyon verisinin ardindan gorilen kar satislarinin diin banka hisselerine de
sigramasiyla artan satis baskisi altinda kaldi. Endeks guni %1,07 dususle 10.918
seviyesinde tamamlarken, bankacilik endeksi negatif ayrisarak %3.30 deger kaybetti.
Bugtin gline yatay seyirde baslamasini bekledigimiz XU100 endeksinde 10.820 seviyesi ilk
destek olarak takip edilebilir.

MSCI Asia-Pacific endeksi, genel goriinimde Nikkei 225 hari¢ Asya borsalarinin gogunda
kanigik — hafif pozitif ama temkinli — bir seyir izledigi bir sabaha isaret ediyor. Japonya
tarafindaki satiglarin ana nedeni, hanehalki harcama verilerinin piyasa beklentilerinin
tzerinde gelmesi sonucu enflasyon beklentilerinin yukari yonlu giincellenmesi ve buna
bagh olarak faiz artisi ihtimalinin giiclenmesi olarak goriiliiyor. Ote yandan, ABD
vadelileri bu sabah hafif pozitif bir agilisa isaret ediyor...

Yurt icinde Hazine Nakit dengesi izlenecek. Yurt disinda ise gunin odagi, FED’in
enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi PCE endeksi olacak. Verinin Eylul ayina
ait olmasi etkisini sinirlasa da sonuglar, FED’e yonelik faiz indirimi beklentilerini yeniden
sekillendirme potansiyeli tasiyor.
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AKFIS, Ozaltin insaat ile kurdugu ortak girisimle Haydarpasa Saghk Kampiisii Yeniden Yapim isleri Onyeterlilik
ihalesi'ne katilmisti. Ortak girisimin 6nyeterlilik sartlarini saglamasi Uzerine IPKB tarafindan ihaleye davet
iletilmistir. Srece iliskin gelismeler ayrica paylasilacaktir.

AYDEM, yenilenebilir enerji santrallerinin tamami igin 2026 yili YEKDEM basvurusunda bulunmustur. Akinci HES,
Soke RES ve Yalova RES, 2026 yilinda 73 USD/MWh sabit fiyatla satis yapacaktir.

GLCVY, Hepsi Finansman A.S.’nin 04.12.2025 tarihinde yaptigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa ¢ikarilan (¢
portfoyden biri olan 81,1 milyon TL anapara biyilkliglndeki bireysel portféy ihalesini en yiksek teklifi vererek
kazanmustir. ihalenin ikinci turuna bes varlik yénetim sirketi katilmistir.

MIATK, Japonya merkezli OKI ile yapilan gérismeler sonucunda, OKI'nin sensor cihazlarina yonelik bulut tabanli
izleme altyapisinin gelistirilmesini kapsayan s6zlesme imzalamistir. Proje kapsaminda sirket, Zero-Energy IoT Uirlin
ailesinin bulut Uzerinden gercek zamanli izlenmesini saglayacak yazilim, servis ve entegrasyon gelistirme
calismalarini Ustlenecektir. Bu is birligi, iki sirket arasindaki teknoloji gelistirme siirecinin ilk fazini olusturmaktadir.

RAYSG, sirketin Ocak—Kasim 2025 doénemine ait denetimden gecmemis tahmini prim ({retiminin
38.382.903.125,68 TL oldugu, prim uretiminde bir 6nceki yilin ayni donemine gbére %47,28 oraninda artis
gerceklestigi aciklanmistir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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