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Yurt igi,

« o Mevsimsel etkilerden arindirilmis TUFE, Aralik ayinda aylik %1,87 artti.
Onceki aylarda arindirilmis artis oranlari Kasim’da %2,86, Ekim’de %2,49, Son  Fark (%)
EyIUI’de. %?,71 olmustu. Arlndllrlerarpls .TUFI.E i.se Aralik’ta a.y_llk %1,.03.ile USDTRY 43.05638 0.06
beklentilerin altinda gergeklesti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore, 2024 yil yilik TUFE %44,38 olarak kaydedildi. Aralik ayinda cekirdek EURTRY 50.39265 0.14
gostergelerde aylk artis %2,33-%2,46 arali§inda gergeklesti. Alt kalemlerde EURUSD 1.169515 0.07

ayhk artislar; enerji %0,65, gida ve alkolsiz igecekler %1,3, enerji ve gida disi
mallar %1,58, hizmetler %3,05 oldu. Hizmet enflasyonu yiksek seyrini
korudu.

* o Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Reel Efektif o
Doviz Kuru (TUFE bazli) Aralik’ta 0,68 puan diiserek 71,11 seviyesine Son  Fark (%)
geriledi. Yi-UFE bazli endeks ise 1,49 puan diisiisle 94,19 oldu. Tiirk lirasi, Gram Altin 6155.928 -0.98
yillik bazda TUFE’ye gore 1,26 puan, Yi-UFE’ye gore 2,81 puan reel deger Ons Altin 4447075 1.04
kaybi yasadi. Déviz kurlarindaki artisin enflasyonun (zerinde seyretmesi,

reel kurdaki diistisin ana belirleyicisi oldu. Gram GUmds 108.914 -3.35
* o Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) kapsaminda TL cinsinden katki payi Ons Glmdis 78.5789 -3.34
odemelgrmde deivlet katkisi orani %20 olarall< belirlendi. Brent 59 8655 083
* e Resmi Gazete’de yayimlanan diizenleme ile yurt disi hizli kargo ve posta
yoluyla getirilen Uriinlerde 30 Euro’ya kadar glimrukslz ahsveris imkani
kaldirildi.
e e QOtomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gore,
Tirkiye’de 2025 yili otomobil ve hafif ticari arag satislari %10,49 artisla 1,37 Son  Fark (%)
milyon adet ile rekor kirdi. Pazarda SUV araglar 6ne ¢ikti. XU100 12023.78 2.75
Yurt dist, XU030 13113.48 2.94
* e Fitch Ratings, ABD’nin Venezuela’ya yonelik hamlesinin Kuzey Amerikali XBANK 17572.3 1.78
petrol (reticileri Gzerindeki etkisinin sinirli kaldigini belirtti. Venezuela’da
Uretimi artiracak ve yabanci katilimi tesvik edecek politika degisikliklerinin, DAX 24892.2 0.09
ABD’li arama ve uretim sirketleri icin olumlu sonuglar dogurabilecegi ifade NIKKEI25 51954.54 -1.07
edildi.
* e Donald Trump, Cumhuriyetci milletvekilleriyle yaptigi toplantida silah KOSPI 4548.16 0.50
Uretiminin hizlandirilacagini ve petrol sirketleriyle goriismeler yapilacagini NASDAQ 25639.71 0.94
soyledi. Trump ayrica, 2026 ara segimlerinin kaybedilmesi durumunda azil DIl 49462.08 0.99

sureciyle karsi karsiya kalabilecegini dile getirdi.

* o Trump, Venezuela’daki gecici yonetimin ABD’ye 30-50 milyon varil petrol
teslim edecegini agikladi.

* e Beyaz Saray’da bu hafta icinde, Venezuela’nin petrol sektorini Son
canlandirmaya yonelik segeneklerin  petrol sirketi yoneticileriyle

P - . - A, TR 2 YILLK 36.54
gorusilmesi bekleniyor. Toplantinin Cuma glini yapilmasi 6ngoriliyor.
e o ABD Yiksek Mahkemesi, Trump’in kiresel gimrik tarifelerinin yasalligi TR 'S YILLIK 32.88
da dahil olmak lizere 6nemli davalara iliskin kararlarini Cuma gini TR 10 YILLIK 29.02
agiklayabilir. o S ABD 2 YILLIK 3.463
. -" Goldvrp:?n Sachs, Cin hisse senetlermfje yukselis eglllmln!n. 2026 y|||nda‘ da ABD 10 YILLIK 4.159
sirecegini, kazang artisinin yapay zeka yatirnmlari ve politika destekleriyle
glglenecegini 6ngordi.
« e Almanya PMI verileri (Aralik 2025), ekonomik ivmede yavaslamaya isaret BIST100 Yikselenler
etti. Hizmet sektéri blylimeye devam ederken hiz kaybetti; imalat sektorii Fiyat Degisim %
ise yeniden daralma bolgesine gecti. Yeni siparisler ve ihracat satislarindaki KTLEV 23.48 993
diists dikkat cekt. HALKB 43.16 7.90
ASELS 257.00 7.08
XU100 endeksinde diin pozitif bir seyir hdkimdi. Endeks, glinii %2,75 oraninda TTRAK 557.00 5.79
deger kazanimiyla 12.023 seviyesinden tamamladi. Yilbasindan bu yana devam ADEL 36.60 4.39
eden yukari yonla egilim korunurken, 12.000 seviyesinin asilmasi teknik agidan
olumlu degerlendiriimektedir. Bununla birlikte, giin igerisinde olasi kar BIST100 Diisenler

satiglarina karsi temkinli olunmasi gerektigini dusiuniyoruz.Bugiin XU100

endeksinin giine pozitif baslamasini bekliyoruz. Fiyat Degisim %

Ancak kisa vadede hizh vyiikselisin ardindan volatilitenin artabilecegini KONTR 10.55 -7.13
hatirlatmak isteriz.Bu sabah Asya piyasalarinda ise negatif bir goriinim one FENER 3.12 -5.74
cikiyor. Japonya Nikkei endeksi %0,99, Hong Kong Hang Seng endeksi %1,26 ve BERA 17.95 -5.18
Cin CSI 300 endeksi %0,41 oraninda dlsugle islem goruyor.Veri takvimine MIATK 37.8 .48

bakildiginda, yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de
ISM imalat Digi PMI, ADP 6zel sektér istihdami ve JOLTS acik is sayisi verileri
yakindan takip edilecek.

BJKAS 1.63 -1.81
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e ACSEL — Sirket ile Petrol-is Sendikasi arasinda yiiriitiilen gériismeler anlasmayla sonuglandi. 01.01.2026~
31.12.2027 dénemini kapsayan Toplu is S6zlesmesi 06.01.2026 itibariyla imzalandi.

e CRFSA — Yonetim Kurulu, kayitl sermaye tavaninin 8 milyar TL’ye ¢ikarilmasi amaciyla esas sdzlesmenin 6.
maddesinde degisiklik yapilmasina karar verdi.

e EBEBK — Aralik 2025’te Tirkiye magazalarindaki ziyaretgi sayisi 4,56 milyon oldu (Aralk 2024: 4,43
milyon). Son 12 ayda magaza ziyaretgi sayisi 53,7 milyona ulasti. Ebebek.com ziyaretgi sayisi Aralik’ta 10,7
milyon, yillik bazda 136,5 milyon olarak gergeklesti.

e EKGYO — Mugla Bodrum Ortakent 2. Etap Arsa Satisi Karsihg Gelir Paylasimi projesi igin yuklenici ile
sozlesme imzalandi. Toplam satis geliri 7,06 milyar TL, sirket pay1 %40 olup 2,82 milyar TL gelir dngoraltyor.
e HEKTS — Yonetim Kurulu, kayith sermaye tavaninin 8,5 milyar TL'den 25 milyar TL'ye yikseltiimesine ve
gecerlilik stresinin 2030’a uzatilmasina karar verdi. Gerekli izinlerin ardindan konu genel kurul onayina
sunulacak.

e KCAER - Sirket 2025'te tarihinin en yiiksek iretim ve satis seviyelerine ulasti. Uretim %26 artisla 648 bin
ton, satislar %17,6 artisla 683 bin ton oldu. Performansta modernizasyon yatirimlari ve yiksek katma degerli
Urdin stratejisi etkili oldu.

e KFEIN — Kayith sermaye tavani, 2026—-2030 dénemi i¢in 200 milyon TL'den 400 milyon TL'ye ¢ikarilmasina
yonelik esas s6zlesme tadili i¢cin SPK’ya basvuru yapildi.

e KZBGY — Marmaris Kizilblk projesinde Aralik 2025’te 369 adet devre milk satisi gerceklestirildi, toplam
bedel 292,6 milyon TL oldu. On satislarin basladigi tarihten 01.01.2026’ya kadar toplam satis tutari 9,71
milyar TL’ye ulasti.

e KZGYO — Hakim ortak yapisindaki pay devri tamamlandi. Yonetim kontroliini saglayan A grubu imtiyazli
paylarin tamamina dolayli olarak sahip olunmasi nedeniyle diger ortaklara 22,89 TL fiyatla zorunlu pay alim
teklifi stireci baslatildi.

e OTTO — %100 bagh ortaklik Otto Girisim ve Teknoloji Yatirim A.S. Gzerinden maden yatirimlarina yonelik
olarak Asaf Akin Madencilik ile potansiyel is birligi ve yatirim imkanlarinin degerlendirilmesine yonelik
goriismelere baslandi.

e PKENT — Kayitli sermaye tavaninin 50 milyon TL'den 60 milyon TL’ye ¢ikarilmasi ve gegerlilik siresinin
2026—2030 donemini kapsayacak sekilde uzatilmasi igin gerekli basvurularin yapilmasina karar verildi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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