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Yurt igi,

* Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonu disiirmenin en
blylk oncelikleri oldugunu ifade ederken enflasyonun diismeye devam
edecegini belirtti. Simsek, "Bu sene Kasim itibariyla %31 civarina indik
bu seneyi muhtemelen bu civarda bitirecegiz ama seneye hedefimiz
bunu %20'nin altina ¢cekmek. Kira enflasyonu, egitim enflasyonu yani
hizmet enflasyonu hala ylksek seyrediyor ancak %97'den %44'e kadar
disti" degerlendirmesini yapti.

* Hazine nakit dengesi Kasim'da 56,4 milyar TL fazla verdi. Nakit gelirleri
1 trilyon 312 milyar 21 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 554 milyar
628 milyon lira oldu.

* Digsisleri Bakani Hakan Fidan, Doha Forum 2025 konusmasinda, ABD’nin
Turkiye'ye yonelik CAATSA yaptirimlarina iligskin, iki Glkenin bu konu
Uzerinde calistigini belirterek, "Bu engeli ortadan kaldirmanin bir
yolunu yakinda bulacagimiza inaniyorum." dedi

Yurt disl,

* Almanya’da fabrika siparisleri, Ekim ayinda aylik %1,5 artarken yillik
%0,7 azaldi.

*  Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yilinin Uglinci ¢eyreginde ceyreklik bazda
%0,3 ve yillik bazda %1,4 biyudu.

* Cin Merkez Bankasi, Pazar gini yayinladigi raporda, altin rezervleri
gegcen ay 30 bin ons artarak toplamda yaklasik 74,12 milyon onsa
ulagti.

BIST100 endeksinde Cuma giini pozitif seyir etkili oldu. Endeks giini %0.81
deger kazanimi ile 11.007 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi ise
pozitif ayrisarak giini %2.61 deger kazanimi ile tamamladi. Bugin giline
pozitif seyirde baslamasini bekledigimiz endekste 11.000 seviyesinin
Gzerinde yapilan haftalik kapanisi olumlu yorumluyoruz. Bu seviyenin
Gzerinde kalindigi sirece endekste yukari yonli hareketler devam edebilir.
Kisa vadede 11.260 seviyesi direnc olarak takip edilebilirken, 10.860 seviyesi
ise kisa vadeli destek olarak takip edilebilir.

Kiresel tarafta Asya piyasalari karigik seyirde. ABD vadelileri ise pozitif
acilisa isaret ediyor.

Baslik olarak bakildiginda bu hafta kiresel piyasalarin ana giindemi, 9-10
Aralik’ta gerceklesecek Fed toplantisi olacak. Makro veri takviminde ise ABD
Uretici fiyatlar (PPI), Euro Bolgesi enflasyon verileri ve Cin’in agiklayacagl
CPI/PPI rakamlari 6ne gikiyor. Bu veriler kiiresel blylime ve enflasyon
goriinimine iliskin yon gosterici nitelikte olacak. Fed toplantisi sonrasinda
gelecek ABD verilerinin volatiliteyi artirmasi beklenirken; Euro Bolgesi
enflasyon seti, ECB’nin kisa vadeli politika patikasina dair nemli sinyaller
sunabilir. Cin tarafinda aciklanacak fiyat gostergeleri ise Ozellikle emtia
piyasalari ve gelisen ulke varliklari Gzerinde etkili olabilir. Bunlara ek olarak,
Avustralya, Kanada ve isvicgre merkez bankalarinin politika kararlari da
haftanin diger kritik baslklari arasinda yer aliyor. Bu kararlarin kiresel risk
istahi, carry trade akimlari ve doviz piyasalarinda kisa vadeli hareketlere
zemin hazirlamasi mimkdin. Tirkiye tarafinda ise 11 Aralik’taki TCMB PPK
toplantisi kritik olacak. Sanayi Uretim ve Cari islemler verileri ile piyasa
katiimcilari anketi de diger 6nemli basliklar olarak karsimiza gikmakta.
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. AGESA: Sirketimizin 01.01.2025-30.11.2025 d6énemine ait prim Uretimi; hayat dali 21.316.335.677 TL,
hayat disi 277.449.505 TL olmak lzere toplam 21.593.785.182 TL olarak gerceklesmis olup, gecen yilin ayni ayina
gore prim Uretimimiz %67 oraninda artis gostermistir.

. ANHYT: 01.01.2025-30.11.2025 doénemine ait brit prim Uretimi, hayat dah 18.207.779.398,89 TL, hayat
dis1 2.496.275,79 TL olmak UGzere toplam 18.210.275.674,68 TL olarak gerceklesmistir.

J EBEBK: Kasim 2025'te Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Urin adedi
9.050.213 olarak gergeklesmisken, bu saylr Kasim 2024'te 7.711.790'dir. Kasim 2025'te sona eren 11 aylik
donemde Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Uriin adedi 96.295.254 olarak
gerceklesmisken, bu say1 2024'lin ayni ddneminde 83.078.280'dir.

o MGROS: Fitch Ratings, Migros Ticaret A.S.'nin 'AA(tur)' olan ulusal uzun vadeli kredi notunu teyit etmis,
not gorinimind ise "Duragan’dan "Pozitif'e cevirmistir.

. ORGE: 18.11.2025 tarihli agiklamamizda, Sirketimizin devam eden isleri arasinda yer alan Gebze- Darica
Metro Projesi'nde, isveren Eze insaat A.S. ile devam eden 2.685.000 EUR+KDV ve 31.793.510 TL+KDV tutarindaki
sdzlesme biyikluginin, Fatih Devlet Hastanesi Metro istasyonu Elektrik isleri'ne yonelik Isveren ile yapilacak ek
protokol cergevesinde, 1.157.000 EUR+KDV artisla 3.842.000 EUR+KDV ve 31.793.510 TL+KDV olarak revize
edilmesine yonelik gériismelere baslandig kamuya duyurulmustu.

. FRIGO: Sirketimiz 2025-2026 yillarinda sevk edilmek lizere narenciye Uriin grubunda 2.844.446,82 Euro
tutarinda kontrat imzalamistir. Narenciye grubunda imzalanan toplam kontrat tutari 18.351.740,82 Euro tutarina
ulasmistir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Misterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, gbris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayh
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portfoy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



