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3 BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 25 Temmuz haftasinda Kur Korumali
Mevduat hesaplari 17,3 milyar TL azalarak 489,2 milyar TL'ye geriledi.

. 25 Temmuz haftasinda TCMB’nin briit rezervleri 168,6 milyar dolardan 171,8
milyar dolara, net rezervleri ise 62,8 milyar dolardan 64,5 milyar dolara yiikseldi. Swap
harig net rezervler de 44,3 milyar dolardan 46,7 milyar dolara gikarak toparlanma egilimini
surdurdd.

3 TCMB tarafindan paylasilan verilere gore 25 Temmuz haftasinda yurt disi
yerlesikler 205,2 milyon dolarlik net hisse alimi gerceklestirdi. Ayni dénemde DIiBS (Kesin
Alim) tarafinda ise 271 milyon dolarlik net giris oldu.

. TCMB, Temmuz ayinda enflasyonda gegici bir artis 6ngorerek bu durumu
yonetilen fiyatlar, vergi ayarlamalari ve hizmet sektoériindeki zamana bagli fiyat artislarina
bagladi. Ancak enflasyonun ana egiliminin ihmli kalmaya devam edecegi belirtildi.

3 TCMB, firmalarin yurt disi kaynakh dovizlerini TL'ye g¢evirmeleri halinde
saglanan destegin slresini 31 Temmuz 2025’ten 31 Ekim 2025’e uzatti.

3 TCMB tarafindan gergeklestirilen analize gore 2025te sanayi sektoriniin
istihdamdaki payi azalirken hizmetler sektoriinin payi artti. Bu degisimin ekonomik
kalkinma sureciyle devam etmesi ve Tirkiye’'nin istihdam yapisinin yiksek gelirli Glkelere
yaklasmasi bekleniyor.

3 2025 yili Haziran ayinda ihracat yillik bazda %7,9 artarak 20,5 milyar dolar,
ithalat ise %15,2 artarak 28,7 milyar dolar oldu. Ocak-Haziran déneminde ise ihracat %4,1
artigla 131,4 milyar dolar, ithalat %7,2 artisla 180,8 milyar dolara ulasti.

. Devlet tahvili, hazine bonosu ve kira sertifikalarindan elde edilen gelirlere
uygulanan %0 stopaj orani 31 Aralik’a kadar uzatildi.

3 ABD Baskani Donald Trump, bazi (lkelere yonelik gimrik vergisi oranlarini
karsilikhlik esasina gore %10 ile %41 arasinda degistiren bir kararname imzaladi. Tirkiye'ye
uygulanacak gumrik vergisi orani %15 olarak belirlenirken séz konusu tarifeler
yayimlandiktan 7 giin sonra ydrirlige girecek. Bununla birlikte, Kanada'ya uygulanan
gumrik vergisi orani %25'ten %35'e c¢ikarildi. Bu yeni oran ise 1 Agustos'ta ylrirlige
girecek.

3 ABD Baskani Donald Trump, Meksika ile mevcut tarifelerin 90 giin siireyle
devam etmesi ve yeni anlagma icin goérismelerin strdlrilmesi konusunda uzlasildigini
aciklad.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya-Ukrayna Savasi'nin devam etmesinden
Uzlintd duydugunu belirterek Rusya'nin eylemlerini igreng olarak nitelendirdi.

3 ABD’de Haziran ayinda gekirdek PCE fiyat endeksi yillik bazda %2,8 artarak
%2,7'lik beklentiyi asti, aylik artis ise %0,3 ile beklentilere paralel gergeklesti. Kisisel
harcamalar %0,3 ile beklentinin altinda kalirken kisisel gelirler %0,3 artarak tahminlerin
Uzerinde gergeklesti..

Din BIST100 endeksinde pozitif bir seyir hakimdi. Endeks giini %1.17 deger kazanimi ile
10.743 seviyesinden tamamladi. Ozellikle bilancolarin piyasa beklentilerinden biraz daha
pozitif gelmesiyle endekste alim istahinin arttigini goériyoruz. Bugilin gline yatay
baslamasini bekledigimiz BIST100 endeksinde Trump’in tariflerinin etkileri gorebilir.
Turkiye'ye %15 olarak uygulanacak olan giirmrik tarfileri bugun endekste baski unsuru
olabilir. Fakat KCHOl'un beklentinin ¢ok tzerinde kar agiklamasi endeks agirligi olan
kagitlarda alim istahini artirabilirken endeksi de beraberinde pozitif etkileyebilir. Kisa
vadede 10.500 seviyesinin Uzerinde taginan pozisyonlar korunabilir.

Kuresel tarafta Trump tarfilerinin yanisira Cin ve Japonya’dan gelen zayif PMI verilerinin
ardindan bu sabah Asya borsalari saticili seyrediyor. Japonya Nikkei endeksi %0,5, Hong
Kong Hang Seng endeksi %0,1 ve Cin CSI 300 endeksi %0,03 disusle dugisle seyrediyor.

Haftanin son, yeni ayin ilk giinii yurt icinde iSO imalat sektorii satin alma yoneticileri
endeksi (PMI), istanbul enflasyonu ve bilancolar takip edilecek. Yurt disinda imalat sektorii
PMI verilerinin yani sira, Euro Bolgesi tlketici fiyatlari ve ABD tarim digi istihdam o6ne
cikiyor.
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MPARK : Lighyear'a ait MLP Saglik Hizmetleri A.S.'nin  ("MPARK") ¢ikarilmig sermayesinin %15,03'line tekabil eden 28.703.174 TL
nominal bedelli B grubu paylarin satisi hakkinda bir hizlandirilmis talep toplama (accelerated bookbuilding) islemi ile birlikte
yurtdisinda ve Tirkiye'de yerlesik gesitli kurumsal yatirimcilara satisi planlanmaktadir.

ESCOM : Bagh ortakhgimiz Alesta Elektronik Teknoloji Yatirim A.S.'nin 2020 yilinda 5 milyon TL sirket degerlemesiyle %10 oraninda
istirak ettigi Bren ileri Teknoloji A.S., 2021'de 65.100.000 TL ve 2022'de 217.653.000 TL degerleme (izerinden yatirimlar alarak
biiylimesini sirdiirmisti. Sirket bu defa ingiltere'de kurdugu Brenpower Global Ltd. {izerinden gerceklestirilen sermaye artisiyla,
uluslararasi yatirimcilardan 12.500.000 USD degerleme (izerinden yeni bir yatinm almistir. Bagh ortakhigimiz Alesta Elektronik
Teknoloji Yatirim A.S.'nin bu tur sonrasinda pay orani %14,32 olmustur. AYEN : Bagh ortakliklarimizdan Kayseri Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S. tarafindan 3096 sayili kanun kapsaminda Yap-islet-Devret modeli ile tesis edilip; isletiimekte olan Yamula Baraji HES
tesisi , imtiyaz sdzlesmesi siiresi sonu olan 31.07.2025 tarihi 00:00 itibari ile Elektrik Uretim A.S.” ne devredilmistir.

GSDHO : Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakhgi GSD Varlik Yénetim A.S., Tiirkiye Is Bankasi A.S.'nin
31/07/2025 tarihinde satisa ¢ikarilan toplam 841 milyon TL anaparaya sahip 2 adet bireysel nitelikli portféyiin ihalesini en yiksek
teklifi vererek kazanmistir. Bu ihalelere toplam 19 varlik yonetim sirketi katilmistir.

DOGUB : Sirketimiz Dogusan Boru San. Ve Tic. A.S. ile Kristal is Sendikasi arasinda 2025 ve 2026 yillarini kapsayan toplu is sdzlesmesi
goriismelerinde sdzlesme imza igin son tarih 14.08.2025'dir. Kristal is Sendikasi'ndan Sirketimize, toplu is sézlesmesi gériismelerinde
yasal prosediir uyarinca anlagsma saglanamamasi durumunda 14.08.2025 tarihinden itibaren baslamak lzere grev karari alinmis olup,
ilgili karar Sirketimize teblig edilmistir.

EKGYO : Sirketimiz, portfoyini guglendirmek ve siirdurilebilir bliyime hedefleri dogrultusunda proje gelistirme potansiyeli yliksek
yeni varliklari portféyiine dahil etmek izere, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi Toplu Konut idaresi Baskanlig (TOKi)
ile "Gayrimenkul Satisi Protokolii" imzalamistir. Protokol uyarinca; istanbul, Mugla, Amasya ve Gaziantep illerinde yer alan toplam
600.447,85 m? arsa/arazi ile Mugla ili Kbycegiz ilcesindeki gayrimenkullerden olusan portféy, KDV hari¢ toplam 11.399.885.519,95 TL
vadeli bedel ile Sirketimiz portféyline dahil edilmistir. S6z konusu alimin finansmani amaciyla muhtelif bankalardan toplam
4.000.000.000 TL tutarinda uzun vadeli kredi temin edilmis olup, saglanan finansman alim bedelinin pesinat 6demesinde
kullanilacaktir.HURGZ : Sirket portfdyiinde yer alan, izmir ili, Gaziemir ilgesi, 9 Eyliil Mahallesi, Sarni¢ Yolu Sokak, N 4 adresinde
konumlu; Gaziemir Tapu Sicil MudirlGgl nezdinde 155 ada, 9 parselde kayith ana tasinmaz lzerinde bulunan 1, 2, 3, 4 ve 5 numaral
bagimsiz bolumlerin, toplam 130.000.000,-TL bedel karsiliginda Umran Plus Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satisi ve devri
hususunda islem tesis edilmesine karar verilmistir.

HURGZ : Sirket portféyiinde yer alan Ankara ili, Pursaklar ilgesi, Saray Mahallesi, 98091 ada, 3 parselde kayith, arsa vasfindaki
tasinmazin; %50 oraninda Koru 1 Gayrimenkul A.S. ve %50 oraninda Koru 2 Gayrimenkul A.S.'ne, toplam 850.000.000,-TL bedel
lizerinden satisl ve devri hususunda islem tesis edilmesine karar verilmistir. GARAN : 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody's, Garanti
BBVA'nin Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlarini artirarak, Ba3'ten Ba2'ye yikseltti. Garanti BBVA'nin temel kredi
degerlendirmesi (BCA) ve Dizeltiimis BCA notlari da sirasiyla bl ve ba3'ten, ba3 ve ba2'ye yikseltildi.EKOS : Sirketimiz, Cezayir'de
yerlesik alt lisansimizla orta gerilim anahtarlama ekipmani tretimi yapan misterimizden 1.210.854,00 EUR tutarinda toplam 900 adet
yuk ayiricisi ve komponent siparisi almistir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gegerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



