Gunluk Bulten

12 Agustos 2025

Yurt iginde,

. Cumhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi sonrasi yaptig
aciklamada KOBI taniminin &zel sektériin talepleri dogrultusunda
degistirildigini duyurdu. Bununla birlikte enflasyonun 14 aydir araliksiz
dUstiglni ve turizm gelirlerinde rekor artis yasandigini belirtti. Erdogan
ayrica, deprem gercegine dikkat cekerek kentsel dontisimiin seferberlik
ruhuyla yirGtilmesi gerektigini ve bu konuda toplumsal mutabakat
saglanmasi ¢agrisinda bulundu.

. 2025 yili Haziran ayinda sanayi Uretimi yilhk %8,3, aylik ise
%0,7 artti. En glcli artis imalat sanayinde goriliirken madencilik yillik
bazda yukselse de aylk bazda %5 duslis gosterdi.

. Hazine, 2 yil vadeli tahvil ihalesinde 69,7 milyar TLlik teklife
karsilik 42,5 milyar TL net satis yaparken bilesik faiz %40,39 oldu. ihale
oncesi piyasa yapicilardan ve kamudan toplam 38 milyar TL borglanildi.
50,9 milyar TL teklifin 26 milyar TL'si piyasa yapicilara satilirken 12
milyar TL’si kamuya satildi.

Yurt disinda,

. ABD Baskani Donald Trump, Cin mallarina yonelik yiiksek ABD
tarifelerinin 90 giin ertelenmesini saglayacak bir baskanlik kararnamesi
imzaladi.

. ABD Baskani Trump, 15 Agustos'ta Alaska'da Putin'le yapacagi

gorismeden ateskes ¢ikmasini umdugunu ancak sonucun iyi veya kot
olabilecegini soyledi.

. Baskan Trump, altin ithalatina glimrik  vergisi
uygulanmayacagini agikladi.

. Brezilya, ABD'nin (rilnlerine uyguladigi yuksek glimrik

vergileri nedeniyle Diinya Ticaret Orgiitii'ne sikayette bulundu. Brezilya,
bu vergilerin GUmrik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi'nin ve
Uyusmazliklarin Halli Anlayisi'nin kurallarina aykiri oldugunu ve ABD'nin
sorunu diyalog yerine tek tarafli tarifelerle ¢zmeye calistigini belirtti.

Diin Borsa istanbul’da pozitif bir hava hakimdi. Giine alicili baslayan
endekste, glin icinde alimlarin giglenmesiyle ylikselis hiz kazandi.
Seansin ilerleyen saatlerinde gelen kar satislariyla kazanglar bir miktar
sinirlansa da, endeks gini %0,60 deger artisiyla 11.038 puandan
tamamladi.

Bugiin de endeksin alicili baslamasini bekliyoruz. ilk etapta 272,70 dolar
seviyesi, giin ici alimlarda 6nemli bir direng olarak 6ne ¢ikiyor. Teknik
gostergelerde belirgin bir bozulma olmadigi icin, bu seviyenin asilmasi
halinde 300 dolar seviyelerinin giindeme gelmesi miimkiin goriintyor.

Kiresel piyasalara bakildiginda, Nikkei 225 endeksi %2,21 artida
seyrederken, Hang Seng %0,08 disuste.

Veri giindemi ise olduk¢a yogun. Sabah saatlerinde agiklanacak cari
islemler dengesi, toplam ciro endeksi, perakende satis hacmi ile
ihracat—ithalat birim deger endeksi yakindan takip edilecek. Avrupa’da
ZEW cari kosullar ve ekonomik beklenti endeksi 6ne ¢ikarken, ginin
tartismasiz en kritik verisi 15.30’da aciklanacak olan ABD enflasyonu
olacak.
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CCOLA — NOTR : Coca-Cola icecek, 2025 yilinin ikinci ceyreginde, piyasa beklentisi olan 4,88 milyar TL'nin hafif (izerinde, 5,1
milyar TL net kar agikladi. Net kardaki artista, vergi giderlerindeki azalma etkili oldu.

Satis gelirleri, 2C25’te beklentilere paralel olarak 48.142 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Gegen yilin ayni dénemine goére
satislar %2,60 daraldi. Toplam satis hacmi ise yillik bazda %4,7 artarak 473 milyon Uniteye ulasti. Operasyonlarda Turkiye (%-5)
ve Pakistan’da daralma gériiliirken, Ozbekistan, Kazakistan ve Irak pazarlardaki biylime hacmi destekledi. Mevsimsel olarak
yiiksek sezon olmasina ragmen, 6zellikle yurtiginde boykotlarin etkisi hissedildi. FAVOK ayni dénemde 9.067 milyon TL'lik
beklentinin hafif altinda, 8.940 milyon TL olarak gerceklesti ve yillik bazda %17,58 daraldi. FAVOK marji %18,3 seviyesinde
olusarak, gegen yilin ayni dénemindeki %22 seviyesinin gerisinde kaldi. Borgluluk orani halen makul seviyelerde seyretse de,
net borg/FAVOK rasyosu yiikselmeye devam ederek 1,73x seviyesine ulasti.

HTTBT - OLUMLU: Sirket, 2025 yilinin ikinci ceyreginde piyasa beklentisi olan 106 milyon TL'ye paralel sekilde 108,8 milyon TL
net kar agikladi. Net satiglar, beklentilere uygun olarak 396 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Satislarin %77’si doviz, %23’0 TL
bazinda yapilirken, cografi dagilimda yurt disi %60, yurt ici %40 pay aldi. FAVOK, 173 milyon TLlik beklentinin hafif izerinde
182 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK marji %40 seviyesinde olustu. Net bor¢/FAVOK orani ise -0,43x ile nakit pozisyonunu
korudu. 2025 yili ikinci ¢ceyrek doneminde +1 yeni, -1 askiya alinan olmak (zere toplam 72 partner ile faaliyetlerine devam
edildi.

ENJSA - NOTR: Enerjisa, 2025 yilinin ikinci ceyreginde, piyasa beklentisi olan 562 milyon TL’nin hafif altinda, 512 milyon TL net
kar acikladi. Satis gelirleri, 52 milyar TL'lik beklentinin altinda kalarak 49 milyar TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK ise 11 milyar
TL’lik beklentiye karsilik, 9,8 milyar TL olarak gergeklesti.

KCAER- SINIRLI OLUMLU: Sirket, 2025 yilinin ikinci geyreginde 104 milyon TL net kar agikladi. Net satislar geyreklik bazda 5,7
milyar TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK, ceyreklik bazda yaklasik 21 puanlik artisla 813 milyon TL oldu. Yillik bazda ise %8 artig
gostererek 1,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK mariji, ceyreksel bazda sinirli daralma ile %14,2 seviyesinde olustu. Net
bor¢/ FAVOK ise 1.31x seviyesinde gergeklesti.

CASA : Sirket, isletme hakkina sahip oldugu Turbo Petrol Sanayi ve Ticaret A.S. miilkiyetinde bulunan Yukari Dudullu Mahallesi,
Alemdag Caddesi N 748/A Umraniye / ISTANBUL adresindeki akaryakit servis ve satis istasyonu ile ilgili tiim hukuki ve idari
prosediirleri tamamlamistir. S6z konusu akaryakit istasyonunun dniimiizdeki hafta faaliyete baslamasi planlanmaktadir.

DAGHL : Sirketin %100 bagl ortakhgi olan, Eros Tekstil insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin, 156.124.843 TL bedel ile
Mnk Girisim Holding Anonim Sirketi'ne devredilmesi gergeklesmistir.

LILAK : Sirket aktifine kayitl Ergene2 Organize Sanayi Bolgesi'ndeki fabrika arazimizde vyer alan tekstil is kolundaki iplik
boyama tesisimizdeki 03.12.2020 baslangi¢ tarihli, 517820 numarali ve 51.797.840 TL yatirim tutarli "Modernizasyon Yatirim
Tesvik Belgesi"nin siresi 02.06.2025 tarihinde dolmus olup ilgili yatirim tutarinin tamami kullanilmigtir. Siiresi dolan s6z
konusu belgenin kapatilmasi ve takiben ayni tesisimizde devam eden yatirimlara yonelik yeni Modernizasyon Yatirim Tesvik
Belgesi igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligl Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirligi'ne 11.08.2025 tarihinde
basvurulmustur.

AVGYO : Antalya ili Alanya ilgesi Turkler Beldesi Kargigiftligi mevkii Gokay sitesinde bulunan D blok 3 nolu dairenin 11.08.2025
tarihinden gecerli olmak Uzere 1(Bir) yiligina, esyal olarak aylik toplam 30.000TL+KDV bedelle Avrasya Petrol ve Turistik
Tesisler Yatirmlar A.S'ye kiraya verilmesine karar verilmistir.

ESEN : Sirketin %25 oraninda hissedari oldugu Naturel ChargeN Enerji A.S.(Naturel ChargeN) ile Siemens Sanayi ve Ticaret A.S.(
Siemens) arasinda, is birligi yapmak ve belirlenen program gergevesinde bu is birligini somut projelere donistirmek amaciyla
niyet beyani (MOU- Memorandum of Understanding) imzalanmigtir.

HOROZ : Sirkete Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmesi ve Sirketimizin 5746 sayili Kanun kapsaminda saglanan tesvik ve
muafiyetlerden yararlandiriimasina izin verilmesine iliskin onay, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan 08.08.2025 tarihli
yazisi ile Sirkete teblig edilmistir.

AKGRT : Temmuz ayinda prim Uretimi gecen yila gére %5 artarak 2,26 milyar TL'ye ylkselirken, yilbasindan bugiine toplam
prim Uretimi ise gegen yila kiyasla %10 diserek 17,64 milyar TL oldu.

GENIL : GEN ilag ve Saglk Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan gelistirilmekte olan Psoriasis Tedavisinde Kullaniimak Uzere
Metoksalen iceren Oral Tedavi Uriinii ve Nérodejeneratif Hastaliklarin Tedavisi igin Yeni Bir Etkin Madde (SUL-238) projeleri
"Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi Yiikselen Yenilik¢i Teknolojiler Cagrisi" kapsaminda destek almaya hak kazanmigtir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



