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Yurt icinde, Son  Fark (%)

eTemmuz ayinda Tirkiye genelinde konut satislari yillik bazda %12,4 artarak USDTRY 40.78682 0.03
142 bin 858'e ulasti. Ipotekli konut satislari %60,3 artarken diger konut EURTRY 47.84682 0.25
satislari %7,6 yukseldi. Yabancilara yapilan konut satislari ise %18,6 azalarak

1.913' geriledi. EURUSD 1.170045 -0.04
Yurt disinda,
*ABD Bagkani Trump, Putin’in savasi durdurma konusunda uzlagmamasi Son  Fark (%)
halinde Rusya’nin agir sonuglarla karsilasacagini sdyledi. Ayrica, gériismenin Gram Altin 4405.398 0.12
olumlu gegcmesi halinde ikinci bir zirve olabilecegini, aksi takdirde
olmayacagini belirtti. Ons Altin 3359.49 0.10
Gram Gimus 50.44425 -0.07
eUkrayna Devlet Baskani Zelenskiy, Trump ve Putin arasinda 15 Agustos’ta Ons Giimds 38.4845 -0.07
yapilacak gérismede acil ateskes konusunun giindeme alinmasini talep etti.
Brent 65.66251 0.28
*ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed’in faizleri 150-175 baz puan arasinda
dislrmesi gerektigini ifade etti.
eBakan Bessent, Japonya Merkez Bankasi'nin enflasyonla miicadelede yetersiz Son  Fark (%)
kaldigini elestirdi. XU100 10949.95 0.45
eChicago ve Atlanta Fed Baskanlari, faiz indirimi Oncesinde tarifelerin XU030 12166.07 0.43
enflasyon Uzerindeki etkisinin daha net anlagilmasi gerektigini belirtti. XBANK 16126.81 2.02
DAX 24185.59 0.67

eAlmanya'da Temmuz 2025'te Tiketici Fiyat Endeksi yillik bazda %2,0, aylik
bazda ise %0,3 artti. Uyumlu Tuketici Fiyat Endeksi ise yillik %1,8, aylk %0,4 NIKKEI25 42700.59 -1.33
artig gosterdi. Enflasyon orani, Haziran ayinda oldugu gibi Temmuz’'da da %2,0

seviyesinde sabit kaldi. KOSPI 3223.28 -0.03
NASDAQ 23849.04 0.04
DJI 44922.27 1.04
Son
TR 2 YILLK 40.32
BIST100 endeksinde diin yatay bir seyir hakimdi. Endeks giini %0.04 deger
kaybi ile 10.949 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksinin pozitif TR 5 YILLIK 36.1
ayrismasina ragmen endeks genelinde hacimsiz bir seyir hakimdi. Bugiin gtine TR 10 YILLIK 31.46
yatay baslamasini bekledigimiz BIST100 endeksinde 6zellikle enflasyon raporu ABD 2 YILLIK 3.683
yoénde belirleyici olabilir. Teknik seviyelere baktigimizda ise 11.000 seviyesinin ABD 10 YILLIK 4236

altinda kalindigi sirece endekste satig baskisi etkili olabilir. Bu nedenle 11.000
seviyesinin altinda kalindigi sirece temkinli olunmalidir. Bu seviyenin

tizerinde kapanislar yapilmasi halinde ise 11.200 seviyesi hedeflenebilir. BIST100 Ylkselenler

Fiyat Degisim %

Bu sabah Japonya Nikkei endeksi %1,3 dususle islem goriirken, Hong Kong PEKGY 7.50 6.38

Hang Seng endeksi %0,1 ve Cin CSI 300 endeksi %0,8 primli islem goriiyor. SASA 3.50 574
" L . _— ) ASTOR 112.70 4.26

Bugiin yurt iginde gozler Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani

Fatih Karahan'in "Enflasyon Raporu" sunumunda olacak. Yurt disinda ingiltere HEKTS 4.52 4.15

ile Euro Bolgesi igin GSYH ve sanayi (iretimi, ABD Uretici fiyatlari 6ne cikiyor. ENJSA 68.90 4.08

BIST100 Disenler
Fiyat Degisim %

MGROS 507.5 -6.54
PGSUS 257 -4.10
CANTE 2.16 -4.00
ZOREN 3.33 -3.76

YEOTK 39.48 -3.33
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SAHOL..(Olumlu)

2. ceyrek net kari 1.751 milyon TL olarak gergeklesti ve beklentide yer alan -1.021 milyon TL net zararin oldukga lzerinde geldi.
Ceyreklik bazda da uzun bir siire sonra ilk kez kar yazilmis oldu. Segment kirlimina baktigimizda; bankacilik, finansal hizmetler ve
enerji kollari karhhgi desteklerken; malzeme teknolojileri (Cimsa, Kordsa, Brisa vb.) ve digerleri (Teknosa, Carrefoursa, Temsa vb.)
gegen yilin ayni donemine gore kari torpiledi. Borg tarafinda ise dikkat gekici bir artis s6z konusu. Bu geyrekte bankacilik ve enerji
segmentlerinde toplu ve uzun vadeli fonlama ihtiyacinin karsilanmasi, borg yilikiiniin artmasina neden oldu. Giincel olarak 9,3 milyar
dolar NAD ile ve %43 NAD iskontosu lzerinden igslem goriyor.

TTKOM .. (Olumlu)

Tirk Telekom, 2C25’te piyasa beklentilerine paralel olarak 4.873 milyon TL net kar agikladi. Net kar, yillik bazda %14 artis kaydetti.
Satis gelirleri beklentinin hafif Gizerinde, 50.426 milyon TL olarak gergeklesirken yillik bazda %13 bliyime saglandi.

FAVOK, beklentinin %6,5 izerinde 21.102 milyon TL olarak agiklandi ve yillik bazda %23 biiyiime gosterdi. Net Borg/FAVOK oran,
gecen yil 1,08x ve Onceki geyrekte 0,73x seviyesindeyken 2C25’te 0,68x’e geriledi. 2025 yili beklentilerini, yilin ilk yarisinda
dngorilerin agilmasi nedeniyle yukari yénli revize eden TTKOM, konsolide gelir bilylimesi hedefini %8-9 araligindan %10’a, FAVOK
marji hedefini ise %38-40 araligindan %41’e ¢ikardi. Operasyonel tarafta, bu geyrekte yeni fiyatlama aksiyonlari olmamasina ragmen
ARPU biiyiimesi giiclii seyrini siirdiirdii. Onceki gceyrege kiyasla bir miktar yavaslama gériilse de Temmuz ve Agustos’ta sabit internet
ve mobil segmentlerde uygulamaya alinan yeni fiyatlamalar ile yilin ikinci yarisinda ARPU biyumesinin gligli sekilde devam etmesi
bekleniyor. Sabit internet gelirleri, yillik %18,8 artis kaydederek, %1,5 ortalama abone bazindaki blyliime ve %16,9 ARPU artisindan
pozitif etkilendi. Mobil gelirlerde ise %15,4’lik artis; ortalama abone bazinda %7,4’luk blyime ve ARPU’daki %8,3’lik artigin
katkisiyla gergeklesti.

TCELL ... (Olumlu)

Turkeell, 2C25’te 3.391 milyon TL olan piyasa beklentisinin %23 lizerinde, 4.200 milyon TL net kar agikladi. Net kar, yillik bazda %7
biytidi. Onceki ceyrege kiyasla net kari daha diisiik vergi gideri desteklerken; finansman giderleri ve daha disiik parasal pozisyon
kari net kar Gzerinde baski yaratti. Net satislar, yillik bazda %12 artigla 52.042 milyon TL olan piyasa beklentisinin lizerinde, 53.021
milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK, beklentinin %7 lzerinde 23.393 milyon TL seviyesinde gelirken, yillik bazda %9,5 biyiime
kaydetti. Net borg¢ tarafinda yillik %44 artig gériilmesine ragmen, Net Borg/FAVOK orani 0,5x ile hala oldukca diisiik seviyede
bulunuyor. Operasyonel tarafta, yillik bazda %9,8 ARPU biylimesi dikkat ¢ekti. Faturali abone kazanimi ise 816 bin ile son 5,5 yilin en
yuksek net artisi olarak kaydedildi.

KLKIM: Sirket, net karini piyasa beklentisi olan 238 Mn TL’nin {izerinde, 325 Mn TL olarak acikladi. FAVOK tarafinda da beklenti 456
Mn TL iken gerceklesme 558 Mn TL oldu. Net dénem kari gecen yilin ayni dénemine gére %21 artis gdsterirken FAVOK'te %8’lik
daralma yasandi. Ceyreksel bazda toplam varliklar %5 artis kaydetmis olup genel olarak pozitif bir finansal tablo ortaya koydu.

TTKOM : “Turk Telekomiinikasyon A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating notu “AAA (tr)” olarak teyit edilmistir. MERCN :
Romanya'daki 2,625 MW AC Kapasiteli GES projemiz sebeke baglanti onayini aldi. Santralimiz, 20 kV seviyesinden LEA 20 kV Moreni 1
hattina baglanacak olup, planlanan devreye alma tarihi Nisan 2026'dr.

ADGYO : Anadolu Gayrimenkul Yatirim A.S. (Arsa sahibi) mulkiyetindeki, 68.000 m2 alanli, arsa nitelikli taginmaz lizerinde toplam 911
adet bagimsiz bolimu igeren konut alanlarinin bulundugu bir gayrimenkul projesi gelistiriimesine, S6z konusu projeye ait bagimsiz
boélimlerin paylasiminin, % 50,13'G proje gelistirici vasfiyla Sirketimizin, % 49,87'si arsa sahibinin olacagl oransal dagilima uygun
sekilde Sirketimizle Arsa sahibi arasinda Tasinmaz Satis Vaadi ve Kat Karsiligl insaat islerine iliskin Proje Gelistirme Sézlesmesi
imzalanmasina, karar verilmistir.

GSDHO : Denizbank A.$.'nin 25.07.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa ¢ikarilan toplam 174 milyon
TL anaparaya sahip isletme-tarim portfoylin ihalesine konu alacaklarin devir ve temlik islemleri 13.08.2025 tarihi itibariyla
tamamlanmigtir.

GSDHO : Sirketimizin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakligi GSD Shipping B.V. biinyesinde Marshall Adalarinda GSD 1
Limited ve GSD 2 Limited tnvanli, 5.000 USD sermayeli sirketlerin kurulmasina karar verilmis olup, kurulus islemleri tamamlanmistir.

ESEN : Esenboga Elektrik Uretim A.S.'nin %25 bagh ortakhig olan Naturel ChargeN Elektrikli Araglar Teknoloji A.S. (ChargeN)
tarafindan; elektrikli arag sarj altyapisina yonelik donanim Ureticileri, kurulum, bakim-onarim hizmet saglayicilari, batarya ve elektrikli
motor sistemlerinin servis saglayicilari ile birlikte sarj yazilim ¢6ziimleri ve e-sarj 6deme sistemleri gelistiren sirketlerle yatirim,
ortaklik veya satin alma alternatiflerini degerlendirmek lizere 6n goériismelere baglanmasina karar verilmistir.

HRKET :Sirketimiz Ozbekistan Navoi bélgesinde yapimi gerceklestirilecek dogalgaz ¢evrim santrali projesine ait Gaz ve Buhar hattini
olusturan tirbin, jenerator ve aksamlarinin tasinmasi hizmeti konusunda sozlesme imzalamistir. S6z konusu proje 5 ayda
tamamlanacak olup, imzalanan s6zlesmenin toplam bedeli 4.925.000 USD'dir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gegerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



