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Yurt iginde,

TUIK verilerine gére sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri
toplaminda Ucretli ¢alisan sayisi, Haziran ayinda aylik degisim
gostermezken yillik %2 artti. Ucretli ¢alisan sayisi Haziran ayinda
yillik 15 milyon 925 bin 359 kisi oldu. Ucretli calisanlarin alt
detaylarina bakildiginda; Ucretli ¢alisan sayisi yillik olarak sanayi
sektoriinde %2,1 azalirken insaat sektoriinde %8,2 ve ticaret hizmet
sektoriinde %3,1 artti.

TUIK'in agikladigi verilere gére insaat lretim endeksi, Nisan ayinda
aylik %3,2 ve yillik %24,9 artis gosterdi. insaatin alt sektérleri
incelendiginde, bina insaati sektorli endeksi yillik %26,9, bina disi
yapilarin insaati sektérii endeksi %16,7 ve Ozel ingaat faaliyetleri
sektori endeksi %23,6 artti.

Hazine ve Maliye Bakanlgl verilerine gore merkezi yonetim bitce
gelirleri Temmuz ayinda 1 trilyon 96,9 milyar lira ve bitge giderleri
de 1 trilyon 120,8 milyar lira oldu. Merkezi yonetim butgesi,
Temmuz ayinda 23,9 milyar lira agik verirken Ocak-Temmuz
doneminde ise 1 trilyon 4,3 milyar lira agik verdi.

Briit rezervler 174,4 milyar dolar ile tarihi zirvede.

Kur Korumali Mevduat stoku iki yildir kesintisiz gerileyerek 3 trilyon
TL azaldi. TL mevduatin payl %59,6’ya ylkseldi. 10 yillik dolar cinsi
tahvil faizi yeniden %7’'nin altina geriledi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Teblig’'de degisiklige giderek kredi blylimesi hesaplama
dénemlerini 8 haftaya cikardi.

Yurt disinda,

ABD'de perakende satislar, Temmuz ayinda aylik %0,5 ve yillik %3,9
artt.

ABD’de New York Fed'in agikladigi imalat endeksi, Agustos ayinda
11,9 oldu.

Alaska’da gerceklesen Trump—Putin goriismesi piyasalarda ana
glindem maddesi oldu. Liderler, miizakerelerin devam edecegini
vurgularken, bir sonraki toplantiya Ukrayna lideri Zelenski’'nin de
katilabilecegine isaret ettiler.

Cuma giinii Borsa istanbul, giine saticili bir baslangic yapti ancak giin
ortasindan sonra sinirh da olsa pozitif bir hava goruldd. Piyasalarin
odaginda Alaska’da gerceklesen Putin—-Trump goérismesi vardi.
Gorugmeden biyilk bir stirpriz ¢itkmadi; Trump gérismelerin olumlu
gectigini vurgulasa da somut bir gelisme olmadi. Endeksin teknik
gostergelerinde negatif gorinim halen baskin olsa da baz
gostergelerde toparlanma egilimi dikkat ¢ekiyor. Bugiin endeksin tepki
alimlariyla agilmasini bekliyoruz. ilk direng olarak 10.925 — 10.950
bandi 6ne c¢ikarken, olasi kar realizasyonlarinda 10.700 seviyelerine
kadar geri cekilmeler yasanabilir.

Kiresel piyasalarda Asya endeksleri pozitif bir gériinim sergiliyor.
Nikkei 225 %0,89, Hang Seng ise %0,20 oraninda yikselisle alcil
seyrediyor.

Veri gindeminde ise yurt icinde Temmuz ayina iliskin konut fiyat
endeksi 6ne ¢ikiyor. Euro Bdlgesi'nde dis ticaret dengesi agiklanacak.
GUnun geri kalaninda yurt iginde 7 yilik degisken faizli tahvil ihalesi
takip edilecek. ABD tarafinda ise New York Fed hizmet sektori aktivite
endeksi 6ne ¢ikan veri olacak.
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GLRMK — SINIRLI OLUMLU : Giilermak, 2025 yilinin ikinci geyreginde 8,75 milyar TL net satis, 1,32 milyar TL FAVOK ve 1,05 milyar TL net kar agikladi.
Sirketin backlog’u glglu seyrini korumaya devam ediyor. Hasilat dagihmina bakildiginda; gelirlerin %64’G metro, %24,5’i otoyol, %9,7’si demiryolu ve
%1,8’i diger projelerden olustu. Metro, hafif rayli sistem ve tramvay projeleri katki saglamay: stirdiiriirken, bu grubun etkisiyle 330 baz puanlk bir
gerileme izlendi. Backlog kompozisyonu ise %78,1 metro, %16,2 demiryolu, %4 otoyol ve %1,7 diger projelerden meydana gelmektedir.

TRGYO — OLUMLU: 2025 yilinin ikinci ceyreginde 3,46 milyar TL net kar agikladi. Sirket, gegen yilin ayni déneminde Torun Tower satisindan kaynaklanan
4,47 milyar TL'lik tek seferlik zarar nedeniyle 5,79 milyar TL net zarar agiklamisti. Hasilat, yillik bazda %15 artisla 2,10 milyar TL'ye yiikseldi. Bu buyiimede,
%17,5 yillik artisla 2,06 milyar TL'ye ulasan tekrarlayan gelirler belirleyici oldu. FAVOK ise yillik bazda %35 artisla 1,58 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

ENKAI - OLUMLU: Beklentilerin Gzerinde gliglt bir ikinci ¢eyrek performansi agikladi. Net kar, konsensls beklentisi olan 7 milyar TL'nin %67 lzerinde
gercekleserek 11,7 milyar TL oldu. FAVOK ise 7 milyar TUlik beklentiyi %30 asarak 9,1 milyar TL seviyesinde agiklandi. Ceyreklik bazda bakildiginda, sirketin
net nakdi %6, ddnen varliklari ise %10 artti. Yillik karsilastirmada ise FAVOK %74 artisla 8,9 milyar TL’ye, net dénem kari ise %41 yiikselisle 11,7 milyar
TL'ye ulasti. Genel olarak ENKAI, hem piyasa beklentilerinin tizerinde sonuglar agikladi hem de gegen yila gére daha gtigli bir operasyonel performans
sergiledi.

ORGE — NOTR: Enerji'nin 2025/6 dénemine iliskin finansal sonuclari piyasa beklentileriyle kiyaslandiginda dikkat gekici bir tablo ortaya koymaktadir.
Sirket, 737 milyon TL net satis agiklamis ve bu rakam 760 milyon TL'lik ortalama beklentinin hafif altinda kalmistir. Operasyonel karlilik tarafinda ise gtiglt
bir performans goériilmis; 441 milyon TL olarak gerceklesen FAVOK, 370 milyon TU'lik piyasa beklentisini asmistir. Net kar tarafinda da benzer bir durum
s6z konusu olmus ve sirket 95 milyon TL ile 80 milyon TL’lik beklentinin lizerinde sonug agiklamistir. Boylece ORGE, satis gelirlerinde sinirli bir sapma
yasasa da, karlilik tarafinda beklentilerin Gzerinde rakamlarla 6ne gikmistir.

SISE — SINIRLI OLUMLU : Sisecam 2025 yilinin ilk yarisinda satis gelirleri %13 daralarak 100,8 mlir TL'ye geriledi. Ancak geyreklik performansi beklentilerin
lizerinde gergeklesti. Briit kAr marji 379 baz puan artisla %27’ye yiikseldi. Sirketin FAVOK’(i %28 artisla 12,8 mir TL seviyesine ulasirken, FAVOK marji %13
oldu. Faaliyet kari 5,0 mir TL olarak gergekleserek faaliyet kar marjini %5’e tasidi. Ancak artan finansman giderleri neticesinde ana ortaklik net kari %39
azalarak 4,0 mir TL seviyesine geriledi ve net kar marji %4’e indi. Ceyreksel bazda ise 2C25'te gelirlerde toparlanma goérilmis, operasyonel karlilik
tarafinda belirgin bir iyilesme kaydedilmistir.

ESEN : Sirketin %25 oraninda hissedari oldugu Naturel ChargeN Enerji A.S. ile, Dinyanin en biylk perakende akaryakit dagitim sirketi ve Avrupa'nin en
buyik petrol sirketinin, 1.000'den fazla akaryakit istasyon agina sahip Turkiye'deki istiraki arasinda, Turkiye genelinde elektrikli arag sarj altyapisinin
gelistirilmesine yonelik uzun vadeli bir is birligi amaci tasiyan Mutabakat Zapti imzalanmistir.

GLYHO : Temmuz 2025'te limanlarimiza gelen gemi sayisi 2024 yili Temmuz ayinin %18 lzerinde gergeklesirken, yolcu hareketleri de 2025 yili Temmuz
ayinda 2024 Temmuz seviyesinin %6 Uzerinde gergeklesmistir. Limanlarimiza gelen gemilerin doluluk oranlari konsolide bazda Temmuz 2025'te %110
seviyesinde olmustur.

AVGYO : istanbul ili Sisli ilcesi Metrocity is Merkezi A Blok 17'nci katta bulunan 187 numarali bagimsiz bsliimiin mevcut kiracisi olan Metro Portfdy
Yonetimi A.S.'nin aylk kira bedelinin 14.08.2025 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere aylik 60.800-TL + KDV olarak belirlenmesine karar verilmistir.
YONGA : Sirketimizin finansman ihtiyaglarinin karsilanmasi, 6z kaynaklarinin guiglendirilmesi ve likidite pozisyonunu artirmak amaciyla, Ziraat Katihm
Bankasi A.S. ile Sat - Geri kirala s6zlesmesi gergevesinde 15.08.2025 tarihinde 281.000.000 TL bedelle bankaya devredilmis olup ayni tasinmaz 5 yil
siireyle kiralanarak kullanim hakki Sirketimizde kalmistir. islem kapsaminda saglanan finansman tutari 200.000.000 TL olup 6 ay 6demesiz dénem icerecek
sekilde 5 yilda geri 6demesi yapilacaktir. Vade sonunda édemelerin tamamlanmasina miteakip ilgili taginmaz tekrar sirketimiz mulkiyetine gegecektir.

OFSYM : Sirketin hammadde arz giivenligi ve depolama ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla, aktifinde depo ile antrepo yapimina elverisli gayrimenkuller
bulunan Eymencem Gida Yatirim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin, 18.000.000 TL nominal degerli sermayesini temsil eden, beheri 100 TL nominal degerli
toplam 180.000 adet payinin tamaminin; 256.299.761 TL olarak takdir edilen sirket degerine istinaden, 255.000.000 TL bedel Gizerinden pesin olarak satin
alinmasina karar verilmis olup, devir ve 6deme iglemleri tamamlanmistir.

TEHOL : Sirket, genis yatirim portfoyl ve gugli finansal yapisi ile sektériin 6nci sirketleri arasinda yer alan 1000 Yatirimlar Holding A.S.'nin %92 oraninda
bagh ortakhigi olan, Trugo (TOGG istiraki) sarj istasyonlari kurulumu ve igletim faaliyetini gergeklestirilen Meta Mobilite Enerji A.S.'ye yatirim yapma karari
almistir. Sirketimiz, Meta Mobilite'ye 7.000.000 ABD Dolari tutarinda yatirim bedeli ile gergeklestirilecek sermaye artirimi sonucunda Meta Mobilite'nin
%20 oraninda pay sahibi olacaktir.

IMASM : Sirket ile Eski Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT) tlkeleri ve Afrika'da mukim miusterilerimiz arasinda toplam 4.207.000 USD bedel karsiliginda
un degirmeni tesisi, bugday silolari, tagima sistemleri ve degirmen yedek pargalarina iliskin satis s6zlesmeleri imzalanmustir.

OZATD : Sirket, 16.04.2025 tarihinde yurt diginda mukim (¢ farkl firma ile 7.500.000,00 USD tutarinda Ug Adet Gemi Tamir Bakim ve Onarim sozlesmesi
imzalanmistir. Yapilan soézlesme kapsaminda geminin tamir, bakim ve onarimi basari ile tamamlanarak musterilerimize teslim edilmistir.
Misterilerimizden gelen ilave talepler dogrultusunda nihai tutar 10.074.000 USD olarak gergeklesmistir.

KONTR : Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("POMEGA"), Esbesa Enerji insaat Miihendislik Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.'den, Eskisehir ve
Kirikkale'deki Lisansli Depolamali GES projeleri kapsaminda enerji depolama sistemlerinin temini ve devreye alinmasi isi igin vergiler hari¢ 5.502.560 ABD
Dolari tutarinda siparig almistir.

KORDS : Sirketin Giyesi bulundugu Tiirkiye Tekstil Sanayi isverenleri Sendikasi ile sendikali calisanlarimizin Gyesi bulundugu Tirkiye Tekstil Orme ve Giyim
Sanayi Iscileri Sendikasi (TEKSIF) arasinda siirdiiriilen XXVII.D6nem Toplu is Sézlesmesi gériismeleri kapsaminda anlasma saglanmistir. 33 ay siireli Toplu is
Sozlesmesi, 1 Nisan 2025 tarihinden itibaren yirirlige girmistir.

SASA : Sirketin Adana Yumurtalik'ta yapmayi planladigl toplam 25 Milyar USD yatirim degeri olan Petrokimya ve Rafineri Tesisleri ile Liman Projesi
yatirimlarinin yer alacagi sahanin birinci etabinin "Ozel Endiistri Bélgesi" olarak ilan edilmesi hakkindaki 10205 sayili Cumhurbaskani Karari 16 Agustos
2025 tarihli ve 32988 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

CWENE : Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir musterimiz arasinda arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Harig
4.235.127,36 USD tutarinda sozlesme imzalanmistir. Projenin 2025 yilinin son geyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



