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Yurt iginde, istanbul Ticaret Odasi tarafindan agiklanan verilere
gore Nisan ayinda istanbul’da perakende fiyatlar %3,21, toptan
esya fiyatlari ise %1,46 oraninda artti. TUIK tarafindan paylasilan
verilere goére 2025 yili Mart ayinda Turkiye'nin ihracati %3,4
artarak 23,4 milyar dolara ithalati ise %2,2 artarak 30,6 milyar
dolara yiikseldi. Bunula birlikte Mart ayinda dis ticaret a¢ig1 %1,5
azalarak 7,2 milyar dolara geriledi. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi
2025 yili Mart ayinda yillik bazda %37,94, aylik bazda ise %2,25
artti.

Yurt disinda, ABD Baskani Donald Trump tarafindan iran’dan
petrol veya petrokimya GrlnG alan Ulkelere ikincil yaptirimlar
uygulanacagl ve bu ulkelerin ABD ile ticaret yapamayacagi
acitklandi. ABD Hazine Bakanligl tarafindan paylasilan bilgilere
gore ABD ile Ukrayna arasinda imzalanan ekonomik ortaklik
anlagmasi ile ABD, Ukrayna'nin dogal kaynaklarina erigim
saglayacak. ABD’de issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin
sayisi 26 Nisan haftasinda 241 bine cikarak piyasa beklentisini
asti. ABD’de 06zel sektor istihdami Nisan ayinda 62.000 kisi
artarken vyillik Gcretler %4,5 oraninda yikseldi. Almanya’da
perakende satislar 2025 yili Mart ayinda bir 6nceki aya gore %0,2
artarken bir onceki yilin ayni ayina gore %3,2 artis gosterdi.
Japonya, Mayis ortasinda ivme kazanacak gortismelerin ardindan
Haziran ayinda ABD ile ticaret anlasmasi imzalamayi
hedefledigini bildirdi.

BIST 100 Carsamba glinlinii %1.59 deger kaybi ile 9078 puan
seviyesinden tamamladi. Gegtigimiz hafta Cuma glinlinden bu
yana endekste deger kaybi slrlyor. Kisa ve orta vadeli
gostergelerinin asagl yonli olusu satis baskisinin  devamini
destekler nitelikte. 22 ve 50 glinliik ortalamalarindan asagi yonli
uzaklasiyor olmasini negatif yorumluyoruz.

Gulne yurt disi piyasalarin destegi ve tepki alimlariyla hafif alicili
baslamasini bekledigimiz endekste kisa vade agisindan 9250 ve
9,500 seviyeleri Ust direngler olarak 6ne cikiyor. Geri ¢cekilmelerin
devami ve 9000 puanin asagl yonli kirilmasiyla 8600 puan
seviyesine kadar satislarin devami beklenebilir.

Yurt disina baktigimizda ise, ABD vadelilerinde Dow Jones %0,72,
Nasdaql00 %0,18, S&P500 %0,43 alicii  seyrediyor.
Korelasyonumuzun yiksek oldugu Asya tarafina baktigimizda ise
Nikkei 225 %1,06 , Hang Seng %1,82 yukarida islem goriyor.
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EDATA: Edata, "Lisans, Uretim izni ve satim s6zlesmesi" ¢ercevesinde toplam 3,7 milyon USD tutarinda siparis
aldigini acikladi.

EUREN : Europen, 2023 nisan ayinda yatirrmina basladigi glines enerjisi cam Uretim fabrikasi yatirimini
devreye aldigini bildirdi.

SISE: Sisecam, 1C25 finansallarini 9 Mayis'ta acgiklayacagini duyurdu.
FROTO: %900 bedelsiz sermaye artirimi SPK tarafindan onaylandi.

GLRMK: Sirket tarafindan Polonya Varsova Metrosu 1. Hatti'nin telsiz sistemlerinin modernizasyonu ihalesi
kapsaminda 30 Nisan 2025 tarihinde 29.875.000 PLN teklif verilmistir. ihaleye katilan katilimcilar arasindan
Sirketimiz birinci sirada yer almis olup idare tarafindan kesinlesen ihale sonug bildirimi 30 Nisan 2025
tarihinde Sirkete teblig edilmistir.

TCELL: Sirketin, 26 Kasim 2013 tarihinde Gliney Afrika menseli mobil operatéor MTN ve grup sirketleri ile eski
sirket yoneticileri aleyhine iran'in ilk 6zel GSM Lisans ihalesi siirecindeki hukuka aykiri eylemleri sonucunda
ugradigi zararlarin tazmini istemiyle Giiney Afrika'da acilan davada Giiney Afrika mahkemelerinin degil, iran
mahkemelerinin yetkili olduguna dair karar verildigini duyurmustuk. Sirket bu karara karsi temyiz
basvurusunda bulunmus olup temyiz incelemesi sonucunda, Giiney Afrika Temyiz Mahkemesi 29 Nisan 2025
tarihinde Sirketin temyiz basvurusunu kabul ederek, davada Giliney Afrika mahkemelerinin yargi yetkisini
kabul etmis, yargilamanin Giiney Afrika mahkemelerinde iran hukuku cercevesinde devam etmesinin éniinii
acmistir. Temyiz Mahkemesi karari dogrultusunda, dosya ilk derece mahkemesine geri gonderilecek

TOASO: Stellantis Otomotiv Pazarlama paylarinin Tofas'a devri tamamlandi.
KCAER: Kocaer Celik, 2025 Nisan ayinda basta MENA bdlgesi olmak Gzere, Amerika, Avrupa, Afrika ve

Tirkiye'den, agirlikh olarak katma degerli Griinlere yénelik toplam 55.089.081 Amerikan dolari tutarinda gelik
profil siparisi ald1.
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OYAKC: Sirket, 2025'in ilk 3 ayinda 1 milyar TL net kar elde ettigini acikladi. FAVOK 2,6 milyar TL olarak
gerceklesirken FAVOK marji ise %25 oldu. Sirket'in satislari gegen senenin ayni geyregine gére %8 azalirken net
kart %11 oraninda azaldi. Sirket yaklasik 8 milyar TL net nakitte olmasina ragmen sirketin finansal borglari bir
onceki ceyrege kiyasla %1268 artarak 3,4 milyar TL oldu.

DERIM: 2025/3 bilanco doneminde gicliu bir performans sergilemistir. Sirketin satis gelirleri gecen sene ilk
ceyrege oranla %5 artarken, briit kirda %32 ve FAVOK’te %116 oraninda dikkat cekici artiglar kaydedilmistir.
Net dénem kari yillik bazda %196 artisla 23,2 milyon TL'ye ulasmistir. Ozkaynaklar %5 artarken, net nakit
pozisyonunu arttirarak Ozkaynak yapisini giiclendirmistir. Bu sonuclar, operasyonel verimlilikteki yiikselisi ve
finansal risklerin azaldigini gostermektedir.

ASTOR: 2025 yilinin ilk ¢eyreginde satis gelirlerinde yillik bazda %22, brit karda %21 ve esas faaliyet karinda
%25 dusls yasarken, net parasal pozisyon zararlarindaki artisa ragmen net dénem kari %15 artisla 907 milyon
TL’ye ulasmistir. FAVOK tarafinda %22’lik diisiis dikkat cekerken, bilango tarafinda toplam varliklar %3 artarak
34,5 milyar TL'ye ylkselmis, 6zkaynaklar ise %4 artigla 23,8 milyar TL'ye ¢ikmigtir.

ARTMS: Gegen yilin ayni dénemine kiyasla FAVOK %31 gerilemistir. Net kar ise pozitif bir ivmeyle 73 milyon TL
olarak kaydedilmistir. Buna karsilik, satislarda %38’lik bir daralma yasanmistir. Ceyreklik bazda
degerlendirildiginde, sirket 6zkaynaklarini %4, toplam varliklarini ise %5 oraninda artirmistir. Ancak FAVOK, bir
onceki ¢ceyregin altinda kalarak 22,5 milyon TL seviyesine gerilemisgtir.

KIMMR: Sirket, gecen yilin ayni dénemine kiyasla net karini %197 artirarak 120 milyon TL'ye ulagtirmistir.
FAVOK %56 artisla 221 milyon TL olarak kaydedilirken, satislar %12 artisla 2,9 milyar TL'ye ylkselmistir.
Ceyreklik bazda ise sirketin borglulugu %29 azalarak 320 milyon TL seviyesine gerilemistir.
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Cekince

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirim kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danigsmanlig§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirimlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagli kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hiktumler ve i¢ yonergeler gercevesinde ¢dzlimlenen gikar gatismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfdy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglinct kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yonelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



