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Yurt iginde,

. TCMB tarafindan yayinlanan verilere gére Mayis ayinda finansal kesim
disindaki firmalarin déviz varlklari 1.300 milyon dolar, yiikiimluliikleri ise 3.367
milyon dolar artis gosterdi. Bu gelismeler sonucunda Net Doéviz Pozisyonu Agigl
2.067 milyon dolar artarak 176.233 milyon dolara ytikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, kurumsal yatirimcilara yonelik dolar cinsi
sabit kuponlu devlet tahvili ve kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Bu kapsamda
toplam 5,81 milyar dolarlk teklifin tamami karsilanarak 5,35 milyar dolar devlet
tahvili ve 463,6 milyon dolar kira sertifikasi ihrag edildi.

Yurt disinda,

. ABD Bagkani Donald Trump, Japonya ile otomobil ve tarim urlnlerini
kapsayan, karsilikli %15 gumrik vergisi igeren biylk bir ticaret anlagmasi
yaptiklarini agikladi. Anlasmanin 550 milyar dolarlik Japon yatirimini ve ABD’nin
kazanglarin %90’in1 almasini 6ngordugind belirten Trump, bunun yizbinlerce is
yaratacagini soyledi.

. Japonya Basbakani Shigeru Ishiba, Tokyo'ya uygulanan otomotiv gimrik
vergilerinin %25’ten %15’e disurilecegini agikladi.

. Bagkan Donald Trump, Cin Devlet Bagkani Si Cinping’in daveti Uzerine
muhtemelen Cin’de bir gériisme gercgeklestireceklerini agikladi.

. Baskan Trump, Filipinler ile ticaret anlasmasinin tamamlandigini ve bu
kapsamda Filipinler'in ABD’ye pazarini agarak gimrik vergisi uygulamayacagini
duyurdu. Ayrica Trump, AstraZeneca’nin ABD’de 50 milyar dolarlik Uretim tesisi
yatirimi yapacagini ve bunun segim zaferleri ile uygulanan tarifelerin sonucu
oldugunu belirtti.

. ABD Hazine Bakani Bessent, Trump ydnetiminin yakinda yeni ticaret
anlasmalari agiklayacagini belirterek Cin ile gériismelerde 1 Agustos ve 12 Agustos
tarihleri 6ncesinde esneklik olabilecegini ve celik ile yesil teknoloji gibi konularin
giindemde oldugunu séyledi. Ote yandan Bessent, Fed Baskani Powell'in gorev
suresini tamamlamasi gerektigini savunurken Avrupa ile ticaret mizakerelerinin
Rusya-Ukrayna savasli baglaminda yapilan vyaptirrm goértismelerinden ayri
yurataldigind ifade etti.

3 Fed Baskani Jerome Powell, blylik bankalarin yeterli sermayeye sahip
olup riskleri etkin sekilde yonetmeleri gerektigini vurguladi. Ayni zamanda bu
bankalarin ekonomik blylmeye katki saglamak icin rekabet ortaminda 6zglrce
faaliyet gosterebilmelerinin 6nemine dikkat ¢ekti.

. Beyaz Saray, ABD Baskani Donald Trump'in Endonezya ile
sonuglandirdigini agikladigr ticaret anlagmasina iliskin ortak agiklamayi yayimladi.
Aciklamada, iki Glkenin pazarlarina benzeri gorilmemis erisim saglayacak ticaret
anlagmasi muzakereleri igin bir ¢ergceve lizerinde anlastigi belirtildi.

Diin Borsa istanbul’da yatay bir kapanis gerceklesse de, endeksin 19 Mart
donemine yaklastigini goriyoruz. Yaklasik %2’lik bir marj kalmis durumda. Faiz
indirim beklentilerinin etkisiyle alim istahinin arttigini sdylemek mimkiin.

Kiresel piyasalarda da olumlu hava slrerken, gline pozitif bir baslangi¢c yapmasi
beklenen BIST 100 endeksinde teknik gostergeler de bu gorinimu destekliyor. Bu
kapsamda 10.744 seviyesi hedeflenebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise
yeniden 11.000 puan seviyeleri giindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise
10.556 seviyesi ilk destek noktasi olarak izlenebilir.

Asya piyasalarinda da pozitif bir tablo dikkat gekiyor. Nikkei 225 endeksi %3,84,
Hang Seng endeksi ise %1,5 primli seyrediyor.

Yurt iginde bugiin TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi &ne cikiyor ve piyasalarin
odaginda olacak. ABD tarafinda ise 18 Temmuz tarihli Chicago Fed Finansal Kosullar
Endeksi ile Haziran ayina iligkin ikinci el konut satis verileri takip edilecek.
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KARSN : 22.07.2025 tarihinde saat 15:00 sularinda, Bursa Hasanaga'daki Karsan fabrikanin prototip atélyesinde sinirli
bir alanda yangin meydana gelmistir. Olayin hemen ardindan acil durum ekipleri ile birlikte itfaiye ekipleri de hizla
miidahalede bulunmus; yangin kisa sirede tamamen kontrol altina alinarak séndurilmstar.

GSRAY : T.C. Ziraat Bankasi A.S ve Denizbank A.S.'den olusan konsorsiyum ile Sirketimiz arasinda 03/2021 déneminde
imzalanmis, kamuoyunda Bankalar Birligi yapilandirmasi olarak bilinen kredi anlasmasi kapsaminda, Sirketin kullanmis
oldugu tim krediler ve bu kredilere iliskin faizler tamamen kapatiimistir.

OFSYM : Sirket tarafindan Malatya ili, Arguvan ilgesi, Doydum Mahallesi, 113 Ada, 26 ve 31 Nolu Parsellerde yapilmasi
planlanan Giines Enerji Santrali projesine Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi il Santrali Mudurliigii Cevresel Etki
Degerlendirmesi Gerekli Degildir Karari verilmistir.

GEREL : Sirketin Yesil Enerji yatirirm planlari kapsaminda, ilk proje olan, GERSAN Caycuma Fabrikamizda 2.6 Mw
kapasiteli Cati - GES Yatirimi projesine yonelik olarak gerekli Teknik ve idari Fizibilite calismalari ile hukuki altyapisi
tamamlanmis 22.07.2025 tarihli ilgili yatirnmin yapilmasina yonelik karar alinmakla, s6z konusu yatirimin hayata
gecmesine yonelik olarak ihale stireci 23.07.2025 tarihi itibariyle baslatilacaktir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



