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Yurt iginde,

. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Temmuz ayinda politika faizini 300 baz puan
indirerek %43’e cekti. Banka, gecelik borglanma ve bor¢ verme faiz oranlarini da dugurirken
enflasyonun Haziran'da yatay seyrettigini, Temmuz'da ise gegici artis beklendigini agikladi. Talep
kosullarinin dezenflasyona destek verdigini belirten TCMB, enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davraniglarinin risk olusturmaya devam ettigini vurguladi.

. 18 Temmuz haftasinda TCMB'nin brit rezervleri 168,5 milyar dolara, net rezervleri ise
62,8 milyar dolara ylkseldi. Swap harig net rezervler de artis gostererek 44,3 milyar dolara ulasti.

. Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 521,6 milyar TL'den 506,5 milyar TL'ye
gerileyerek duststing surdirdu. Ayni dénemde krediler, mevduatlar, tiiketici kredileri ve bireysel
kredi karti borglarinda artis yasandi. Takipteki alacaklar ise 437,3 milyar TL'den 441,3 milyar TL'ye
yukseldi.

. 18 Temmuz haftasinda yurt ii yerlesiklerin déviz mevduatlari 1 milyar 930 milyon dolar
artarak 194 milyar 44 milyon dolara yukseldi. Parite etkisinden arindirildiginda da toplam déviz
mevduatlarinda 1 milyar 991 milyon dolarlik artis gergeklesti.

. 18 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesikler 209,4 milyon dolarlik net hisse ve 36 milyon
dolarlik DIBS yatirimi gerceklestirdi.

. TCMB’nin faiz indirimi sonrasi kredi karti faiz oranlarinda da diizenlemeye gidilerek
dénem borcuna goére uygulanan baz puan ekleri dustrildi. Yeni diizenlemeyle hem bireysel hem
kurumsal TL kredi karti islemleri ve nakit cekimlerdeki azami akdi faiz oranlar, daha dislik baz
puanlar eklenerek hesaplanacak.

. Temmuz 2025’te Finansal Hizmetler Given Endeksi, bir 6nceki aya gore 9,2 puan
diserek 162,0 seviyesine geriledi.

Yurt diginda,

. Avrupa Merkez Bankasi, son yedi toplantidaki faiz indirimlerinin ardindan bu ay faizleri
sabit tutarak mevduat faizini %2, politika faizini %2,15 ve borg verme faizini %2,40 seviyesinde
birakti. ¢ ABD Bagkani Trump, yiksek insaat maliyetlerine dikkat cekerek Fed’e yonelik
elestirilerini strdlirdlu ancak Fed Bagkani Powell'in gérevden alinmasina gerek olmadigini soyledi.
Trump, butgeyi asan proje yoneticisini kovma fikrini destekledigini belirtti.

. IMF Sozclsi Julie Kozack, Fed’in gelecekteki faiz kararlarini ABD ydnetiminin politikalari
ve ekonomik verilere gore sekillendirmesi gerektigini belirtti.

. ABD’de 19 Temmuz haftasinda issizlik sigortasi igin ilk bagvurular 217.000 ile dnceki
haftaya gore 4.000 azaldi.

. Temmuz 2025’te ABD Bilesik PMI 54,6’ya ve Hizmet PMI 55,2’ye ytikselerek ekonomik
aktivitede artisa isaret etti. Ancak imalat Cikti Endeksi 51,2’ye ve imalat PMI 49,5’e gerileyerek
imalat sektoriinde yavaslama sinyali verdi.

. Temmuz 2025’te Almanya Bilesik PMI 50,3 ile yatay seyrederken Hizmetler PMI 50,1’e
yiikseldi. imalat PMI ise 49,2’ye yiikselmesine ragmen 50'nin altinda kalarak daralma egilimini
surdirdd.

. Temmuz 2025’te Euro Bolgesi Bilesik PMI ve Hizmetler PMI, ekonomik buylime
isaretleriyle sirasiyla 51,0 ve 51,2 seviyesine yiikseldi. imalat PMI ise 49,8 ile hafif daralma kaydetti.

Dun endeks gtine hafif alicili bir baslangi¢ yaparken, Merkez Bankasi'nin 300 baz puanlk faiz
indirimi sonrasinda %43 seviyesine gekilen politika faizi ile yon bulmakta zorlandi. Agiklanan metin,
sahin bir durus sergilerken ayni zamanda faiz indirimlerinin slrebilecegine dair sinyaller verdi.
Piyasa beklentileri ise 250-350 baz puan arasinda sekillenmisti. Gin sonunda BIST 100 endeksi
%0,92 deger kazanarak 10.689 puandan kapanis yaptli. Seans sonuna dogru bankacilik ve
gayrimenkul yatirim ortakliklarinda kar realizasyonlari dikkat gekti.

Teknik gostergeler genel olarak pozitif bir gériinim sunarken, momentumda yasanan zayiflama
dikkat gekiyor. Endekste olasi tepki ylkselislerinde 10.750 seviyesi ilk direng olarak 6ne gikiyor. Bu
seviyenin Uzerinde kalicilk saglanmasi durumunda risk istahi artabilir ve 10.900 seviyesi
hedeflenebilir. Geri gcekilmelerde ise 10.560 seviyesi destek olarak yakindan izlenmeli.

Bugiin yurt icinde Temmuz ayina iliskin Kapasite Kullanim Orani verisi takip edilecek. Almanya
tarafinda ise ifo is Ortami, Beklenti ve Cari Durum Endeksleri 6nem kazaniyor. ABD’de ise dayanikli
mal siparisleri verisi piyasalarin odaginda olacak.

Aksam saatlerinde ise Fitch ve Moody’s'in Tirkiye'ye iliskin kredi notu ve goriiniim
degerlendirmeleri 6ne ¢ikacak. Bu aciklamalarin piyasa fiyatlamalari Uzerinde belirleyici
olabilecegini unutmamakta fayda var.
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LRSHO : Sirket tarafindan, yatirim faaliyetlerinin girisim sermayesi yapisi altinda daha etkin ve organize bigimde siirduriilmesi, yliksek
blylime potansiyeline sahip yeni girisimlerin desteklenmesi ve bu yolla sermaye piyasasi araglarinin daha etkin kullanilmasi
amaciyla,"Invito Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi" unvani ile baslangi¢ sermayesi 300.000.000 TL olmak iizere yeni
bir anonim sirket kurulmasina karar verilmistir.

KIMMR : Sirket tarafindan Van ili Glirpinar ilgesi Cavustepe Koyl 101 Ada 46 Parsel adresinde kurulmakta olan glines enerjisi santrali
projesine iliskin olarak; S6z konusu tesisin kurulumu, yiklenici Entegre Solar Enerji Sistemleri A.S. tarafindan anahtar teslim sekilde
gerceklestirilmis olup, tesisin elektrik Gretimiyle ilgili olarak VEDAS (Vangolu Elektrik Dagitim A.S.) ile gerekli baglanti anlagmalari
imzalanmis, uygunluk yazilari alinmis ve mahsuplasma siirecine iliskin takip ve basvurular sirket tarafindan yuritilmektedir.

ATATP : Sirket ile ClimeCo interaktif Danismanlik ve Ticaret A.S. arasinda, karbon piyasalari ve siirdirilebilirlik hizmetleri alanlarinda
bir is birligi olusturmak amaciyla 24.07.2025 tarihinde s6zlesme imzalanmistir.

AZTEK : Tirkiye kulakhk pazari cirosu 2025 yilinin ilk yarisinda %23,5 oraninda biyimis olup, Aztek Teknoloji'nin dagiticisi oldugu
markalarin 2025 yilinin ilk yanisinda kulaklik pazarindan aldigi pay %49,0 olmustur. Bunun yani sira; Tlrkiye hoparlor pazari cirosu
2025 yilinin ilk yarisinda %34,9 oraninda biyimis olup, Aztek Teknoloji'nin tim markalari ile 2025 yilinin ilk yarisinda hoparlor
pazarindan aldigi pay %60,4 olmustur.

MIATK : Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan alinan karar dogrultusunda, Sirket, Tiirkiye'deki ve uluslararasi alandaki sehir igi
ulasim ¢oziimlerini gesitlendirmek amaciyla mobil uygulama tabanli taksi ¢agirma teknolojisi alaninda faaliyet gosterecek yeni bir
dijital platforma yatirnim yapma karari almistir.

TCKRC : Sirketin blylime ve kapasite artirimi stratejileri dogrultusunda yatirimina 2023 yilinda baglanan Boziyik O.S.B. 14. Cad.
Poyra Mevkii N9/11 Boziiyiik/BILECIK lokasyonundaki yeni (retim tesisi yaklasik 1 milyar 350 milyon TL'lik bir yatirimla,
surdurdlebilirlik ilkeleri gozetilerek cevre dostu lretim teknolojileri ve enerji verimliligi oncelikli olarak tasarlanip hayata
gecirilmistir. 3 vardiya tam kapasite galisilmasi halinde, sicak daldirma galvanizleme tesisimizin yillik yaklagik 220.000 ton dretim
kapasitesi; metal imalat tesisimizin ise yillik yaklasik 180.000 bin ton iiretim kapasitesi bulunmaktadir. idari ofisle birlikte yaklasik 30
bin m? kapali alan olmak tizere toplam 54.476 m? alana sahip olan yeni tesisimiz ile 3 yil icinde tretimde %250'lik bir artis yakalama,
tim satiglar icinde ihracat oranimizi %70'lere, toplam harcamalar igindeki Ar-Ge harcamalarimizi ise %10'un (zerine g¢ikarma
hedeflerimiz bulunmaktadir.

GESAN : Sirketin anahtar teslim Giines Enerjisi Santrali (GES) kurulumu faaliyetleri kapsaminda; ETi KROM A.S.'nin elektrik tiiketim
ihtiyaglarini karsilamak {izere, Agri, Denizli ve Afyon illerinde 6z tiiketim amagh GES projeleri icin ETI KROM A.S. ile anlasmaya
variimistir. Anlasma bedeli, vergiler hari¢ 70.000.000 Amerikan Dolari (USD) olup, giincel USD/TL kuru uzerinden hesaplandiginda
yaklasik 2.832.599.000 Turk Lirasi (TL) tutarindadir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



