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Yurt icinde,

eCumhurbaskani Erdogan, ekonomi programinin olumlu sonuglar
verdigini belirterek enflasyonun 14 aydir distigini, Merkez Bankasi
rezervlerinin rekor seviyeye ulastigini ve issizligin tek haneli seviyelerde
seyrettigini acikladi. ihracatta tarihi rekor kirildigini, borsada
toparlanmanin hizlandigini ve Tirk lirasina glivenin arttigini vurguladi.
Bununla birlikte 2026’nin reform yili olacagini belirterek Eylll basinda
Orta Vadeli Program’i agiklayacaklarini duyurdu.

©2025 yili Agustos ayinda mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim
Gliven Endeksi bir 6nceki aya gore 1,7 puan artarak 100,6’ya yulkseldi.
Ayni donemde, arindiriimamis endeks ise 0,4 puanlik artigla yine 100,6
seviyesinde gergeklesti.

©2025 yih Agustos ayinda hizmet sektori glven endeksi %1,1,
perakende ticaret sektori ise %0,8 arttl. Buna karsilik, ingsaat sektori
glven endeksi %4 oraninda azaldi.

eAgustos 2025’te mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani
0,5 puan diserek %73,6’ya geriledi. Arindirilmamis oran ise 0,7 puanhk
azalisla %73,5 seviyesinde gercgeklesti.

eBorsa Istanbul'da piyasa degeri agirlikh pay endeksleriyle ilgili kural
degisiklikleri 27 Agustos 2025’ten itibaren gecerli olacak.

Yurt disinda,

*ABD Bagkani Trump, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u mortgage
sozlesmelerinde yanlis beyan gerekgesiyle gérevden aldigini agikladi.
*ABD Bagkani Trump, dijital hizmet vergisini kaldirmayan ulkelere ek
tarifeler ve teknoloji ihracat kisitlamalari uygulanacagini duyurdu.
eNew York Fed Baskani John Williams, verilerin kalici dusik faiz
doéneminin hala sona ermedigine isaret ettigini belirtti.

*ABD'de yeni konut satiglari Temmuz 2025’te aylk %0,6 dlserek 652
bine geriledi. Bu duslste fiyatlardaki oynaklik ve alici kararsizligi etkili
oldu. Satislar yillik bazda %8,2 azalirken Haziran verisi ise 627 binden
656 bine revize edildi.

eAvrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, Euro Bolgesi ekonomisinin
ihmh ama direngli bir sekilde toparlandigini ve temel géstergelerin
olumlu seyrettigini belirtti. Ayrica, ABD'nin gimrik tarifelerinin bolge
ekonomisine sinirl etkisi olacagini ve sirketlerin bu duruma uyum
saglayacagini ifade etti.

eAlmanya'da IFO is Iklimi Endeksi, beklentilerdeki iyilesmeyle
Agustos'ta 89,0 puana vylkselirken mevcut durum olumsuz
degerlendirildi.

BIST100 endeksinde diin pozitif seyir hakim olurken, endeks glini
%0.93 deger kazanimi ile 11.477 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi ise %0.74 deger kaybederek negatif ayristi. Buglin gline yatay
seyirde baslamasini bekledigimiz endekste 11.500 seviyesi psikolojik
direng olmaya devam ediyor. Bu nedenle 11.500 seviyesinin Gzerinde
yapilan kapanislar hareketin devami igin dnemli olacaktir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi zayif seyrediyor. ABD vadeli
endeksleri %-0,10 ila %-0,20 araliginda ekside. Asya tarafinda Cin ve
Hong Kong borsalari yaklasik %-0,20, Japonya ise %-1 civarinda saticili
islem goriyor. ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,30 seviyesinde. Dolar
Endeksi 98,3, ons altin ise 3.337 USD civarinda islem goriyor.

Yeni glinde yurt iginde "Sektorel Enflasyon Beklentisi" anketi sonuglari
takip edilecek. Yurt disinda ABD dayanikli mal siparisleri ve S&P Case
Shiller ulusal konut fiyatlari 6ne gikiyor.
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GUBRF : Son giinlerde bazi yazili ve dijital medya organlarinda yayinlanan ¢esitli haberlerle isci sendikasi karari ile
baslatilan ve devam eden grev uygulamasi, sirketimizin tedarik, tasinmaz satisi v.b. faaliyetleri, operasyonlari ve finansal
sonuglari konu edilerek birtakim yaniltici ve gercekle bagdasmayan haberler ve yorumlar yapilmakta olup haber niteligi
dahi tasimayan bu iddialar gercegi yansitmamaktadir

LIDER : JCR Eurasia Rating Sirketimizi yatirim yapilabilir seviyede degerlendirerek; Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu ‘A+ (tr) / (Stabil Goruiniim)' olarak teyit edilmistir. Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'J1+(tr) /
(Stabil Gortiinim)' olarak, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari ve goérintmleri ise 'BB / (Stabil
Gorunum)' olarak belirlenmistir.

GOLTS : JCR Avrasya Derecelendirme A.S., sirketimiz Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S.'nin, yiksek kredi
kalitesi grubunda yer alan Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Notunu "A (tr)" olarak korumus ve Kisa Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Notu'nu ise "J1 (tr)" olarak belirlemistir. Her iki notun goriinimu ise "Stabil" olarak belirlenmistir.

MPARK : MLP Saglik Hizmetleri A.S. ("MLP Care") ydnetim kurulu; istanbul ilinde faaliyet gésteren Ozel Medistanbul
Hastanesi'nin ruhsatinin Sirketimiz biinyesine alinmasina, Ozel Medistanbul Hastanesi isminin Ozel Medicalpark Tem
Hastanesi olarak degistirilmesine, iliskin karar vermistir. Ruhsat devir islemleri 25 Agustos 2025 tarihi itibariyle
tamamlanmis olan Ozel Medicalpark Tem Hastanesi 35.000 metrekare kapali alana ve 62 yatak kapasitesine sahiptir.
Hastanenin yatak kapasitesinin yeni bir ruhsat ile birlestirilerek 150 yatakli bir hastaneye ¢ikarilmasi planlanmaktadir.

ARDYZ : Kurumsal yazilimlar, e-dénlisim hizmetleri, hukuk yazilimlar, EDS sistemleri, saglik teknolojileri, donanim ve
altyapi ¢oztmleri, bulut teknolojileri, siber glivenlik, (Al) yapay zeka, AR-VR teknolojileri ve veri analitigi alanlarindaki
uzmanliklarini yurtigi ve yutdisi faaliyetlerinde siirdiiren sirketimiz ARD GRUP Bilisim Teknolojileri AS. ile; savunma
sanayi ve buylk 6lgekli kurumsal misterilere veri merkezi ¢dzimleri, sistem altyapisi, glivenlik ¢c6zimleri, yapay zeka
¢6zlimleri, Akilli CCTV ¢bzUmleri sunan, yazilim alaninda Universiteler icin gelistirdigi egitim yazilimlari ile sektérde 6ne
cikan, giicli distribitérlik agina yurt disi ve Tiirkiye genelinde 81 ile hizmet verebilen yaygin bayi agina sahip intron
Bilisim Yazilim Tanitim ve Tasarim Hizmetleri San. Tic. A.S.'nin sirketimize devrolmak suretiyle birlesme amaciyla
baglayici olmayan gériigmelere baglamasina karar verilmistir.

BRSAN : Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) yerlesik bagl ortaklig§imiz Borusan Berg Pipe, ABD'de yiritiilmekte olan
bir proje kapsaminda yaklasik 550 milyon USD tutarinda buyik caplh boru satisina yonelik bir anlagmaya iligkin
gorismelere baglamistir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gegerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



