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Yurt iginde,

o TCMB Bagkani Fatih Karahan, Kayseri'deki sunumunda
dezenflasyon siirecinin kesintisiz stirdiginiu ve maliyet artiglarinin
azalma egiliminde oldugunu belirtti. Enflasyonda kalici bir bozulma
ongorilmesi durumunda tiim para politikasi araglarinin  kararlilikla
kullanilacagr vurgulandi. Siki para politikasi, talep dengelenmesi, TL'nin
reel degerlenmesi ve maliye politikasi ile dezenflasyonun desteklenecegi
ifade edildi.

o 2025 yih Temmuz ayinda, 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri
piyasa katilimcilarinda %23,4'e, reel sektérde ise %39,0'a gerileyerek
azalma gosterdi. Buna karsilik, hanehalkinin enflasyon beklentisi %54,5'e
yikseldi.

Yurt disinda,

o ABD Baskani Donald Trump, ticaret anlagsmasi olmayan
Glkelerden ithalata yonelik kiiresel gimrik tarifesinin %15-20 arasinda
olacagini agikladi.

o Bagkan Donald Trump, Putin’e Ukrayna ile baris anlagsmasi igin
taninan sireyi 10-12 glne indirerek slreci hizlandirdi. Anlasma
saglanamazsa Moskova ile ticareti slirdliren (lkelere yeni yaptirimlar ve
ikincil gimruk vergileri uygulanacagi uyarisinda bulundu.

. Avrupa Birligi, 2028’e kadar ABD’den 750 milyar dolarlik enerji
alimi yapacak ve 600 milyar dolarlik yeni yatirim gergeklestirecek. Beyaz
Saray, bu ticaret anlasmasiyla Amerikalilarin AB pazarina benzeri
goriilmemis erisim elde edecegini acikladi. S6z konusu yatirimlar, AB
sirketlerinin halihazirda her yil yaptigi 100 milyar dolari askin yatirimlara
ek olarak yapilacak.

o ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Cin ile ticaret ateskesinin
90 giin uzatilmasinin muhtemel oldugunu belirtti.

Diin Borsa istanbul, alicili bir acilisla giine baslasa da giin icinde karisik bir
seyir izledi ve endeks giinii %0,94 duslisle 10.542 puandan tamamladi.
Teknik gostergelerdeki zayiflama sinyalleri, endeksteki dalgali seyrin bir
slire daha sirebilecegine isaret ediyor.

Buglin piyasalar agisindan yon belirleyici nitelikte kritik bir giin. Giline
saticili bir baslangic yapilmasi beklenirken, olasi geri ¢ekilmelerde 10.450
seviyesi onemli bir destek olarak 6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda satislarin 10.350 seviyelerine kadar devam etmesi
muhtemel. Yukari yonli hareketlerde ise 10.750 seviyesi kritik direng
konumunda. Bu seviyenin asilmasi, yikselisin stirdlrilebilmesi agisindan
bliylik 6nem tasiyor.

Kiresel piyasalarda ise saticili bir tablo dikkat ¢ekiyor. Japonya'da Nikkei
endeksi %1, Hong Kong’da Hang Seng endeksi ise %0,74 oraninda
disusle islem goriyor.

Yurt iginde bugiin 6nemli bir veri akisi bulunmazken, ABD tarafinda
JOLTS Acilan is ilanlar verisi takip edilecek. Ayrica, Akbank, TAV, Tipras
ve Otokar’in ikinci ¢eyrek finansal sonuglari da yatinmcilarin odaginda
olacak.
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TTRAK: Sirket Ankara ve Erenler fabrikalarinda, yillik planli bakim/onarim calismalari nedeni ile 4 - 16 Agustos
tarihlerinde 12 isglinii liretime ara verilecektir. Bu donemde, calisanlar yillik izin hakkedislerini kullanacak, fabrikalarda
nobetci personel ile sadece bakim ve revizyon c¢alismalari gerceklestirilecektir. Normal (retim slirecine 18 Agustos
tarihinde baslanacaktir.

GLCVY: Sirket, Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 25.07.2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda
satisa cikarilan 2 portfoyden toplamda 1 milyar 511,6 milyon TL anapara biliytkliglindeki 2 bireysel portfoyiln ihalesini
en yliksek teklifi vererek kazanmistir. Bu ihaleye toplam 17 varlik yonetim sirketi katilmistir.

KLSYN: Sirket ile yurtici buyuk 6lgekli bir finans kurulusu arasinda, ilgili kurumun Tirkiye genelinde hayata gecirecegi
subeler icin sabit ve hareketli mobilya imalati ile uygulama hizmetlerini kapsayan uzun vadeli cerceve sbdzlesme
imzalanmistir. S6z konusu proje, 5 yil sireyle devam edecek olup, is kapsami her yil ilgili kurumun ihtiyaglari
dogrultusunda belirlenecektir.

MEDTR: Sirketin %49 oraninda payina sahip oldugu ibni Melek Osb Mahallesi Tosbi Yol 4 Sokak N33-35/1 Tire-izmir'de
yerlesik olan istiraki S&Mobhr iplik Fabrikalari A.S.'yve ait 6.316.401 adet istirak hissesinin toplam 625.500 USD karsiligi ile
Internacional Farmaceutica S.A de C.V.'ye satilmasina karar verilmistir. Sirketin stratejik hedefleri dogrultusunda alinmis
olup, mevcut durumda nakit akisi ve operasyonel faaliyetleri etkilememektedir.

MEDTR: Sirketin %45 oraninda payina sahip oldugu Circuito De La Industria Poniente Lote 10 C, Parque Ind. El Cerrillo,
Lerma MEXICO adresinde yerlesik olan istiraki S&Mohr America S.A. de C.V.'ne ait 11.841.457,31 MXN (%15,00 Hisse
Orani Karsihgi) istirak hissesinin toplam 625.500 USD karsiligi ile Internacional Farmaceutica, S.A. de C.V.'den alinmasina
karar verilmistir. Bu karar sirketin stratejik hedefleri dogrultusunda alinmig, mevcut durumda nakit akisi ve operasyonel
faaliyetleri etkilememektedir.

AKFYE: Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.'nin %100 oraninda bagl ortakligi olan Gékada Elektrik Toplayicilik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin, 6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu ve 17 Aralik 2024 tarihli ve 32755 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Toplayicilik Faaliyeti Yonetmeligi kapsaminda, elektrik piyasasinda toplayicilik
faaliyetinde bulunmasi amaciyla T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun 24.07.2025 tarihli ve 13649-8 sayil kararina
istinaden, anilan bagh ortakhga ETF/13649-8/06512 lisans numarasiyla 24.07.2025 tarihinden itibaren 20 yil sireyle
toplayicilik lisansi verilmesine karar verildigi hususu 28.07.2025 tarihinde bildirilmistir. Toplayicilik, bir veya birden fazla
sebeke kullanicisinin Gretim ve/veya tiiketim faaliyetlerinin birlestirilerek organize elektrik piyasasinda etkin bir sekilde
isletilmesini ifade etmekte olup, Sirket, bu kapsamdaki faaliyetler ile, dengesizlik maliyetlerini dislirmeyi ve elektrik
piyasasinda daha aktif bir rol oynayarak yeni firsatlari degerlendirmeyi hedeflemektedir.

PEKGY: Sirketin yonetim kontroliine sahip olan ortagi Hasan Peker ile Tera Yatirirm Holding A.S. tarafindan Sirkete
iletilen bildirim uyarinca; taraflar arasinda Hasan Peker'in sahip oldugu 314.754.719,80 TL nominal degerli A grubu
paylarinin tamaminin 20.000.000 Avro bedel ile Tera Yatirim Holding A.S.'ye devrine 28/07/2025 tarihli "Pay Alim Satim
Sozlesmesi" imzalandigl belirtilmektedir. Sirketin yonetim kontroliiniin degismesine sebebiyet verecek s6z konusu pay
devrine 111-48.1 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 15. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilacaktir. S6z konusu pay devrine Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca onay verilmesi halinde, Tera Yatirnm Holding A.S. tarafindan 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi hukumleri
uyarinca Sirket ortaklarina sunulacak zorunlu pay alim teklifi yakimlilGgiine dair hususlara paylarin iktisabi sonrasinda
yapilacak 6zel durum agiklamasinda yer verilecektir.

MIATK: Sirket tarafindan sirdiriilen Antalya Hava Meydan Komutanhgi IP Tabanh Cevre Glvenlik ve Kamera Sistemi
projesi fatura kesim islemi vergiler hari¢ 15.571.838,00 TL tutar ile gergeklesmistir. S6z konusu projemiz; sirketimizin
faaliyet alanlarindan birisi kapsaminda olup, benzer proje firsatlari i¢in degerli bir referans olusturmustur.
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TTRAK: Tirk Traktor, 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde piyasa beklentilerine paralel 338,5 mn TL net kar acikladi. Ancak, net
kar yillik bazda %87 oraninda geriledi. Operasyonel karliliktaki zayiflama ve net finansal giderlerdeki artis, bu sert
dislste etkili oldu.

Ciro, piyasa beklentilerine paralel olarak 12,49 mlr TL seviyesinde gergeklesti ve yillik bazda %41 oraninda daraldi.
Cirodaki diisiisiin etkisiyle, FAVOK yillik bazda %66 gerileyerek 1,23 mlr TL seviyesinde piyasa beklentisinin ise %11
lizerinde gercgekleti.Sirker 2025 yil sonu beklentilerini ise asagl yonli revize etti. Hem i¢ piyasa hem de ihrag traktoér
satisinda asagl yonlu revizyon gerceklestiAyrica, sirket Ankara ve Erenler fabrikalarinda planh bakim ve onarim
calismalari kapsaminda 4-16 Agustos tarihleri arasinda (12 is glinii) iretime ara verilecegini duyurdu.

TOASO: 2G25 doneminde 926 mn tl piyasa beklentilerinin lizerinde 1.751 milyon TL net kar agikladi. Net kar, gecen yilin
ayni dénemine kiyasla yatay kalirken, 1C25’te agiklanan 149 milyon TL’lik zararin ardindan tekrar kar gecilmesi 6nemli.
Karhhktaki bu iyilesmede, KO modelinin katkisiyla artan ciro, Stellantis markali arag satislarinin gliclii performansi, net
finansal gelirlerdeki artis vergi ve net parasal kayip kazang kaleminin etkisi ile gerceklesti.

Ciro gege yilin ayni donemine gore beklentilerin %6 lzerinde 69.440mn TL olurken, piyasa beklentileri 65.679mn TL
seviyesindeydi. Yine Yillik bliyiimede KO modeli ve Stellantis-Tirkiye modellerinin Mayis ve Haziran aylarinda konsolide
edilmeye baslanmasi etkili oldu. Peugeout, Citroen, Opel, DS araglarin devir sonrasinda baslamasi toplam 57.495 ithal
arag satisi olusurken bu rakam gegen yil 11.254 adet seviyesindeydi Favok 2C25 déneminde 2.419 milyon TL
seviyesinde, piyasa beklentisi olan 2.437 mn TLU'nin hafif altinda kaldi. FAVOK Marji %3.5 seviyesinde olusurken, yillik 8
puan daralmayi gosteriyor, ceyreklik ise 0.6 puan iyilesmeyi gosteriyor. karlilik agisindan gegmis performansinin oldukga
gerisinde. Ge¢mis yillarda ortalama %10 seviyelerinde olan FAVOK marji, bu ceyrekte %3,5 seviyesinde gerceklesti. Hem
yeni yatirimlarin maliyet baskisi olusturma hem de rekabet kosullari nedeniyle marjlarda daralma iyice belirginlesti Bu
nedenle, dniimizdeki donem Hacimsel bliyime ve operasyonel iyilesme, sirketin gelecegi agisindan kritik 6neme sahip.
carpanlar ; fk 58 ve PD/DD orani 2,2x seviyesinde. Bu durum, olumsuzluklarin fiyatlamalara buyuk 6lgtide yansitildigini
diisiindiiriiyor. Ote yandan, FD/FAVOK carpani 26,4x ile hala yiiksek bir seviyede. FD/Satis orani ise 0,83x ile tarihsel
ortalamalarina yakin. Onimiizdeki dénemlerde, sirketin artan verimlilikle birlikte ciro blyiimesini de yakalamasi
halinde, FAVOK'teki artis bu oranlari daha makul seviyelere cekebilir.

Son olarak Sirket 2025 beklentilerinde Revizyona gitti. Ozellikle yurtici piyasaya yénelik Yurtici satis beklentisini 110K-
130K seviyesinden 300K-330K seviyesine yiikseltti. ihracat ve Giretim beklentisinde énemli degisim olmazken Ust aralik
sinirlarinda 10K asagi yénlii revizyon yapti. Ayrica 2025 icin Vergi Oncesi Kar Marji beklentisini %3 olarak belirledi. 2027
yilinda %5-7 araliginda beklenti agiklad!.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



