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Yurt iginde,

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tirkiye-Irak Ham Petrol
Boru Hatti'min 1,5 milyon varil ginlik kapasitesine ragmen hi¢ tam kapasiteyle
galismadigini belirtti. Yeni anlasma taslaginda hattin tam kapasite kullaniimasini
saglayacak bir mekanizma talep ettiklerini soyledi.

. TURKBESD verilerine gére, 6 ana iriin grubunda yilin ilk 6 ayinda i¢ satislar
%8, ihracat ise %5 azaldi. Toplam satislarda %6, Uretimde ise %8 oraninda disus
yasandi. Bu verilere gore yilin ilk yarisinda beyaz egya satislari geriledi.

Yurt disinda,

. ECB anketine gore gelecek 12 ay igin enflasyon beklentisi %2,8'den %2,6'ya
diserken 3 ve 5 yillik beklentiler sabit kaldi. Bununla birlikte 12 aylik igsizlik beklentisi
%10,3'e geriledi.

. ABD Baskani Donald Trump, ayri ticaret anlasmasi olmayan (lkelerden
ithalata %15-20 arasinda kiresel bir gimrik tarifesi getirilmesinin planlandigini agikladi.

o Baskan Donald Trump, Hindistan’a %20-25 oraninda glmrik vergisi
uygulanabilecegini belirtirken 1 Agustos Oncesi stiren muzakereler nedeniyle nihai
kararin heniiz netlesmedigini agikladi.

. Baskan Trump, Rusya’ya Ukrayna ile baris anlasmasi yapmasi igin 10 gtin siire
tanidigini aksi halde yaptirimlar uygulayacaklarini duyurdu.

o Bagkan Donald Trump, Cin’le ticaret gorusmelerinin olumlu ilerledigini ve
yilsonuna kadar Si Cinping ile gérisebilecegini agikladi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Temmuz ayi Kiresel Ekonomik Gorinim
raporunda hem kiresel hem de Turkiye ekonomisi igin blylime tahminlerini yukari
yonlu revize etti. 2025 yili kiresel buyime tahmini %3, 2026 tahmini ise %3,1 olarak
belirlerken Turkiye i¢in 2025 tahmini %2,7'den %3'e, 2026 tahmini %3,2'den %3,3'e
cikarildi.

o Avustralya’da ikinci ¢eyrek enflasyonu vyillik bazda %2,1’e diserek Mart
2021’den bu yana en distk seviyeye geriledi. S6z konusu oran, hem 6nceki ¢eyregin
hem de ekonomist beklentilerinin altinda kalarak Merkez Bankasi’nin hedef bandinin alt
sinirina yaklasti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Cin ile yapilan gérismelerde ABD’nin diger
llkelerle yaptig ticaret anlagmalarinin biyukliginin Cin heyetini sasirttigini séyledi.
Goriismelerde Cin'in asiri iretim kapasitesi, iran’dan petrol alimi ve Rusya’ya teknoloji
satisi gibi konulara dair endiseler dile getirilse de toplantilarin genel havasinin yapici
gectigi belirtildi.

Diin Borsa istanbul’da saticili bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi, 10.500 seviyesinin
altina gerileyerek teknik gorinimdeki bozulmayi derinlestirdi. Ginu en dusuk
seviyesinde tamamlayan endeks, %0,52 oraninda deger kaybederek 10.487 puandan
kapanis yapti. Teknik gostergelerdeki zayiflama, geri ¢ekilme egiliminin kisa vadede
devam edebilecegine isaret ediyor. Bu noktada 10.450 seviyesi kritik bir destek
konumunda. Bu seviyenin asagl yonlu kirilmasi, teknik bozulmayi daha belirgin héle
getirebilir ve alt desteklerde yeni bir denge arayisini giindeme getirebilir. Ote yandan
olasi tepki alimlarinda 10.565 seviyesi ilk direng olarak izlenecek.

Asya piyasalarinda da saticili bir hava var. Nikkei endeksi %0,13, Hang Seng ise %1,47
oraninda disUsle islem goériyor.

Bugiin veri giindemi oldukga yogun. Yurt icinde Haziran ayina iliskin issizlik orani ile
bankacilik sektériiniin net kar/zarar rakamlar agiklanacak. ABD tarafinda ise Temmuz
ayl ADP 6zel sektor istihdam verisi, ikinci ceyrek GSYH, PCE ve ¢ekirdek PCE ile tiketici
harcamalari gibi kritik veriler takip edilecek. Ginin en 6nemli gelismesi ise seans
kapanigi sonrasinda agiklanacak olan ABD Merkez Bankasi’nin faiz karari olacak. Fed’in
faiz politikasiyla ilgili verecegi mesajlar, piyasa yoni lzerinde belirleyici olabilir. Ayrica,
yine seans kapanisi sonrasi Garanti BBVA, Ford Otosan ve TSKB'nin mali tablolari da
yatirimcilarin radarinda olacak.
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e Sirket Haberleri

KCHOL: istiraki Tek-Art Kalamis ve Fenerbahce Marmara Turizm Tesisleri A.S. Hisselerinin yaklasik %75'ine sahip oldugumuz (Tek-
Art), Yildiz Holding A.S. ile Hisse Alim Sozlesmesi (Sdzlesme) imzaladi. ve Saglam insaat Taahhiit Ticaret A.S. (Saglam insaat)
tarafindan Beta Marina Liman Yat ve Cekek isletmeciligi A.S.'nin sermayesini temsil eden hisselerin tamaminin satin alinmasina iligkin
ihale gerceklestirilmistir. (Beta), MCl Turizm Marina Yat ve Cekek isletmesi A.S.'nin %50 hissesine sahiptir. (Gécek Village Port
Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim hakkini elinde bulunduran MCI) ve RAM Turizm Marina Yat ve Cekek isletmesi A.S.
(Gocek Exlusive Marina deniz ve kara sahalarinin kullanim hakkini elinde bulunduran RAM) ve s6z konusu varliklari isleten Yildiz
Holding A.S.'nin yani sira MCl ve RAM'in sermayesini temsil eden %50 hissesi Saglam insaat'tandr.

MCI ve RAM, Gocek Koy Limani ve Gocek Ozel Liman Marinasi'nin karasal alanlari icin 31 Aralik 2033 tarihine, deniz alanlari igin ise 1
Nisan 2073 tarihine kadar kullanim haklarina sahiptir. Bu marinalar Beta tarafindan isletilmektedir. MCI ve RAM'In hisselerinin satin
alinmasiyla birlikte, MCI ve RAM'In kullanim haklarina sahip oldugu séz konusu alanlardaki otel varliklari da Tek-Art tarafindan
devralinacaktir.

Anlagmaya gére, MCl ve RAM'In sermayesinin %50'sini temsil eden paylar icin Saglam insaat'a ve Beta'nin sermayesinin %100'iin{
temsil eden paylar icin Yildiz Holding A.S.'ye 6denecek toplam tutar, kapanis tarihi itibariyla net borg ve net isletme sermayesi
diizeltmelerine tabi olmak lizere 160.000.000 ABD Dolari olacaktir.

islem, Rekabet Kurumu, Kiiltiir ve Turizm Bakanligi ve Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi'ndan onay alinmasi ve MCI ve
RAM'In kullanim hakkina sahip oldugu ve varliklari bu iki sirkete ait olan alanlarda bulunan oteller igin kira s6zlesmesinin feshine
iliskin bir protokoliin imzalanmasi da dahil olmak Gzere ancak bunlarla sinirli olmamak Gzere kapanis kosullarina tabidir ve taraflarca
kararlastirilacak bir tarihte yUrurlige girecektir. Rekabet Kurumu onayinin 15 Aralik 2025 tarihine kadar alinamamasi halinde taraflar
Sozlesme'yi feshetme hakkina sahip olacak ve ayni tarihe kadar diger kapanis kosullarinin saglanamamasi halinde Tek-Art S6zlesme'yi
tek tarafl olarak feshetme hakkina sahip olacaktir.

THYAO: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Ortakligin Ba3 seviyesindeki kredi notunu bir kademe artirarak Ba2
seviyesine yukseltmistir. Not gérinimind de Duragan olarak giincellemistir. Moody's ayrica, Ortakligin 2015 yilinda ihrag etmis
oldugu USD cinsi Ekipman Teminatl Gelistirilmis Kredi Sertifikalarina ait kredi notunu Ba3'ten Ba2'ye ve JPY cinsi A tipi Ekipman
Teminath Gelistirilmis Kredi Sertifikalarina ait kredi notunu da Ba2'den Bal'e yikseltmistir.

TUPRS: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service (Moody's) tarafindan, 25 Temmuz 2025 tarihinde
Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notu "B1"den "Ba3"e ylkseltilmis, Glke gérinimi "Duragan" olarak degistirilmistir. Bu
gelismeyi takiben Moody's tarafindan sirketin uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "Ba3"ten "Ba2"ye yukseltilmis,
gorinim "Duragan" olarak belirlenmistir.

ONCSM: Firma, Egitim ve Arastirma Hastanesi-Samsun-Saglik Bakanligi Bakan Yardimciliklari tarafindan 04.06.2025 tarihli "Samsun
Sehir Hastanesi 36 Aylik Kemoterapi ila¢ Hazirlama Hizmet Alimi ihalesi" 'ne katilmistir. EKAP tarafindan agiklanan 3 istekli arasinda
teklif edilen fiyatlar dogrultusunda, 115.520.003,24 TL bedel ile firma teklifi ekonomik agidan en avantajli teklif olup, kesinlesen ihale

karari beklenmektedir.

MEDTR: Sirketin %34 oraninda payina sahip oldugu istiraki S&Mohr iplik Fabrikalari A.S. Yénetim Kurulu'nun 29.07.2025 tarih ve
2025/3 sayili karari sonrasinda Sirkete bildirilmis oldugu, tamami nakden &6denmis durumda olan 42.109.340 TL mevcut
sermayesinin, 68.562.020 TL artirilmak suretiyle 110.671.360 TL'ye ¢ikariimasina iliskin olarak, Yapilacak bedelli sermaye artirimina
bir pay 1 TL olmak Uzere 7.812.520 adet paya karsilik 7.812.520 TL tutarindaki sermaye artirrmina nakden ve tamamen taahhit
edilerek istirak edilmesine karar verilmistir.

DAPGM: Yénetim Kurulu 29.07.2025 tarihli toplantisinda Dap Yapi insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan istanbul ili,
Sariyer ilgesi, M. Ayazaga Mahallesi, 2 pafta, 4063 ada, 1 parselde kayitli taginmaz lzerinde gelistiriimekte olan kentsel doniisiim
projesinde 6306 sayili Afet Riski Altindaki Alanlarin Donustirilmesi Hakkinda Kanun'un ilgili hukimleri gercevesinde gerekli
sureglerin tamamlanmasi, anilan taginmaz UGzerinde insa edilecek yeni yapilar igin yapi ruhsati alinmasi, bu yatirima dair tim aktif ve
pasif malvarligi unsurlarinin ilgili tiim sozlesmelerle birlikte yeni kurulacak bir anonim sirkete devredilmesi ve devaminda Yeni
Sirket'in kil halinde Sirketce devralinarak Sirket blinyesinde birlestirilmesi amaciyla Sirket ve Dap Yapi arasinda gorismeleri
baslatmak ve taraflarin bu silrecte iyi niyetle hareket edecegini beyan etmek lzere bir 6n protokol imzalanmasina karar verilmistir.
Bahsi gegen protokol yine 29.07.2025 tarihinde imzalanmistir.

MSGYO: Sirketin hissedari oldugu izmir ili, Konak ilcesi, Mersinli Mahallesi 8623 Ada 21 Parsel numarasinda kayitli arsa {izerinde
devam eden proje ile ilgili yeni yiiklenici miiteahhit firma olarak "Mirnas ins. Ltd. Sti.-Atlihan ins. Ltd. Sti. is Ortakhig" ile "Diizenleme
Seklinde Taginmaz Satis Vaadi ve Arsa Payi Karsiligi insaat Sézlesmesi" imzalanmistir.

ODINE: Sirketin kiresel blyime hedefleri dogrultusunda, ileri baglanti teknolojileri, yazilim ¢éziimleri ve sektore 6zgi uygulamalar
alaninda teknoloji portféyimuizi gesitlendirme ve ylksek katma degerli Griinler gelistirme stratejisi kapsaminda, 10.07.2025 tarihli
Onemli Durum Aciklamamizda, merkezi Karadag'da bulunan ve Avrupa pazarinda faaliyet gésteren Logate DOO sirketinin %53,03
oranindaki hissesinin satin alinmasina iliskin Hisse Satin Alma Sozlesmesi ve ilgili diger s6zlesmelerin imzalandigi duyurulmustu. Yerel
Karadag kayit otoritesi olan Merkezi Ticari isletmeler Sicili (Centralnom Registru Privrednih Subjekata) tarafindan basvurusunun
onaylanmasinin ardindan hisse devri 29.07.2025 tarihi itibariyla tamamlanmistir.
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* Aciklanan Mali Tablolar

TUPRS: Tupras, 2G25’te 8.884 milyon TL net kar agikladi. Net kar, piyasa beklentisi olan 6.821 milyon TL'nin %30 lzerinde gergeklesti.
Yillik bazda %31,5 artis gdsteren net kar, énceki ceyrege gore (1G25: 97 milyon TL) ¢ok ciddi bir toparlanma sergiledi. Ciro ve FAVOK
ise piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Net nakit pozisyonundaki artis dikkat gekici. Sirketin 2025 yilinin ilk ¢ceyreginde 25.596
milyon TL olan net nakdi, bu dénemde 48.981 milyon TL seviyesine yikseldi. Rafineri marji ise 1¢25’te 4,1 $/varil iken, 2C25’te artis
gostererek 5,3 $/varil seviyesine ulast.

TAVHL: 2C25 déneminde 191,6 milyon TL zarar agikladi. Piyasa beklentisi, 796 milyon TL net kar olmasi yonindeydi. Net kardaki
sapmada, ertelenmis vergi gideri ve finansman giderlerindeki artisin negatif etkisi belirleyici oldu. Ciro, piyasa beklentilerine paralel
gelirken; FAVOK, 6.080 milyon TL olan beklentinin hafif izerinde, 6.351 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin satis gelirlerindeki
blylmeye; trafik artisina ek olarak, daha yiiksek Ucretler, mevcut operasyonlarda yolcu basina disen giimriiksiz satis artisi,
Almati’da agilan yeni ticari alanlar, Antalya’daki yeni yiyecek-icecek operasyonlari ve Katar'daki yeni TAV Technologies projesinin
pozitif katkisi hissedildi.

OTKAR: Foreks beklenti anketine gore Sirket'in agiklanan 2. geyrek finansallarinda hasilati, beklentilerle paralel olarak 11.400 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK, piyasa beklentisi olan 617 milyon TLU'nin iki katindan fazla seviyede 1.440 milyon TL
seviyesinde gergeklesirken net kar piyasa beklentisi olan 109 milyon TL seviyesinin yaklasik dort katina ulasarak 412 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir. Sirketin net borcu bir dnceki ceyrege gdre %23 oraninda artis géstermis olup Net Borg/FAVOK carpani
15,01 seviyendedir. Esas faaliyet karinda ise gecen yilin ayni dénemine kiyasla negatif degerlerden pozitif degerlere gecis
yasanmistir. FAVOK tarafinda son dort geyrektir gézlenen dalgali seyrin ardindan cari yilin ikinci ceyreginde agiklanan finansallari
operasyonel anlamda olumlu bir toparlanma sinyali vermektedir. Bunula birlikte cari yilin ilk ceyreginde negatif seyreden FAVOK ve
net kar marjlari, agiklanan ikinci geyrek finansallarinda kaydedilen giigli FAVOK performansi ve artan karllik sayesinde pozitif
bolgeye gecis gostermistir.

AYGAZ: 2C25’te 963 mn tl net kar elde etti. Piyasa beklentisi 609 m n tl olmasi ydniindeydi. FAVOK 610 mn tl gelirken piyasa
beklentisi olan 548 mn tl bekletinin hafif izerinde gercgeklesti. Ciro ise beklentilere paralel gerceklesti. Beklentilerin Gzerinde
aciklanan finansal sonuglar, FAVOK’te yillik bazda giiclii bir toparlanma, net karda hem ceyreklik hem de yillik bazda artis, ayrica
Banglades operasyonlarinda siiregelen biyime ve istikrarli karlilik sirketin bu donemdeki performansinin 6ne c¢ikan unsurlari
arasinda yer aldi. Diger taraftan Cirodaki artisa ragmen satis hacminin daralmasi ve net nakit pozisyonundaki negatif unsurlar olarak
azalis dikkat cekse de, net borg¢/favok rasyosu -0.82x seviyesinde.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gegerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



