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Yurt iginde,

. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, kamu isgilerine temmuz-aralik
donemi enflasyon oraninin teklif edildigini ancak bu teklifin kamuoyuna farkli yansitilarak
reddedildigini agikladi.

. Haziran 2025 itibariyla Tiirk bankacilik sektérantn aktif bayuklagu yilbasina gore
%21,5 artig ile 39,7 trilyon TL'ye ulasirken, krediler %21,8 artigla 19,6 trilyon TL, menkul
degerler %19,9 artigla 6,3 trilyon TL oldu. Mevduat %21,2 artarak 22,9 trilyon TL'ye,
Ozkaynaklar ise %16,7 artisla 3,4 trilyon TL'ye yukseldi. Sektérin net kari 422,5 milyar TL,
sermaye yeterliligi orani %18,03 ve kredilerin takibe dontigsim orani %2,12 olarak gergeklesti.

. Temmuz 2025’te ekonomik giiven endeksi %0,4 azalarak 96,3’e geriledi. Ayni
donemde tiketici, hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde gliven azalirken reel kesim ve
ingaat sektorlerinde artig goruldi.

. 2025 yili Haziran ayinda mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %8,6,
istihdam orani %48,9 ve isglicline katilma orani %53,5 olarak gergeklesti. Geng issizlik orani
%16,2'ye, atil isglicti orani ise %32,9’a ulasti.

Yurt disinda,

3 ABD Bagkani Donald Trump, Giiney Kore ile ticaret anlagmasina varildigini ve bu
Ulkeye %15 oraninda tarife uygulanirken ABD’ye glimriik vergisi uygulanmayacagini agikladi.
3 Baskan Donald Trump, BRICS’i ABD karsiti ve dolari hedef alan bir grup olarak

nitelendirip dolara yonelik saldirilara izin vermeyeceklerini soyledi.

. Bagkan Trump, Hindistan'a %25'lik glimrik tarifesi uygulanacagini belirterek
Bagbakan Modi'nin arkadasi oldugunu ancak ticarette yeterince isbirligi yapiimadigini séyledi.
. ABD Merkez Bankasi (Fed) , Temmuz toplantisinda piyasa beklentilerine uygun

sekilde faiz oranlarini %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu ve son 5 toplantida faiz degisikligine
gitmedi. iki Fed (yesi kararina karsi oy kullanirken Fed Bagkani Powell mevcut para
politikasinin esnekligini vurguladi ve yetkililer ABD ekonomisi gériinimiinde buylmenin
ihmlilastigina dair degisiklik yapti.

3 ABD’de Ozel sektor istihdami Temmuz’'da beklentiyi asarak 104 bin artis gosterdi.
S6z konusu artisa hizmet sektoriindeki canlanma onciliik etti.

. ABD ekonomisi, 2025’in ikinci ¢eyreginde yillik bazda %3,0 buylyerek ilk
ceyrekteki %0,5’lik daralmanin ardindan toparlandi. Blyiumede tiiketici harcamalarindaki
artis ve ithalattaki dusts etkili olurken yatinm ve ihracattaki gerileme bu artisi kismen
dengeledi.

. 2025 yilinin ikinci geyreginde GSYiH, dnceki geyrege gére Euro Bélgesi'nde %0,1,
AB genelinde %0,2 artti. Yillik bazda ise Euro Bolgesi %1,4, AB %1,5 bliyiime gostererek
onceki ceyrege kiyasla hafif yavasladi.

. Japonya Merkez Bankasi, gecelik faiz oranini %0,5’te sabit tutarken enflasyon
tahminini ylkselterek gelecekte faiz artisi olabilecegine isaret etti.

. Kanada Merkez Bankasi, ABD'nin tarife politikalarini gerekge gostererek politika
faizini sabit tutarken enflasyonist baskilar nedeniyle gelecekte faiz indirimi olasiligini agik
birakti. Gecelik faiz orani %2,75, banka faizi %3 ve mevduat faizi %2,70 seviyesinde sabit
kaldr.

Diin Borsa istanbul’da alici agirliki bir hareket gézlendi. Giin icerisinde kar satislari
yasanmasina ragmen, endeks giinii %1,26 artisla 10.618 puandan kapatti. Kisa vadeli teknik
gostergeler toparlanma sinyalleri veriyor. ilk olarak 10.640 seviyesi kritik bir direng olarak
izlenecek; bu seviyenin asilmasi halinde alimlar hiz kazanabilir. Geri gekilmelerde ise 10.450
seviyesi gu¢li bir destek konumunda olacak.

Kuresel piyasalara baktigimizda, Nikkei 225 %1,06 yikselisle pozitif seyrederken, Hang Seng
%1,58 oraninda dususle saticil bir gériinim sergiliyor. Genel olarak karisik bir hava hakim.

Bugiin veri takvimi oldukg¢a yogun. Yurt icinde turizm gelirleri 6n planda olacak, buna bagh
olarak dig ticaret dengesi rakamlari da dikkatle izlenecek. Ayrica hizmet UFE verisi de
aciklanacak. Haftalik olarak takip ettigimiz menkul kiymet ile para-banka istatistikleri de
glindemde yer alacak.

Yurt disinda ise issizlik basvurulari haftalik verisi yakindan takip edilecek. ABD’de Haziran
ayina ait PCE, g¢ekirdek PCE, kisisel gelirler ve kisisel tiiketim harcamalari verileri piyasalarin
odaginda olacak. Seans kapanigsinin ardindan ise Ko¢ Holding’in ikinci ¢eyrek finansal
sonuglari agiklanacak.
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HRKET : Sirket, diinyanin en blylk petrol ve gaz projelerine ev sahipligi yapan Al Dhafra bolgesinin futbol takimi olan Birlesik Arap
Emirlikleri Pro Ligi takimlarindan Al Dhafra FC futbol kultbii ile 1 yillik sponsorluk anlagsmasi imzalamistir. Bu is birligiyle, dinyanin en
blyuk petrol ve gaz projelerine ev sahipligi yapan Al Dhafra bolgesindeki marka gortnarligimuzin ve stratejik varligi artiriimasi
hedeflenmektedir.

KZBGY : Sirketin miilkiyetinde bulunan Mugla ili, Marmaris ilgesi, icmeler Mahallesi sinirlarinda yer alan 2518 ve 1598 numarali
parseller Gizerinde konumlu 1. Etap, 2. Etap ve 3. Etap projelerine iliskin olarak, 2518 numarali parselin ifraz islemleri tamamlanmistir.

ODINE : Sirket, kiresel iletisim teknoloji liderlerinden Nokia'nin veri merkezi ¢dziimleri, ag sanallastirma teknolojileri ve bulut
altyapilarina yénelik gelismis Giriin portféyiiniin dagitimini iceren Nokia is Ortagi Programina dahil olmustur.

SKBNK : Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's, Sekerbank'in Uzun Vadeli TL ve YP Mevduat notlarini birer kademe
artirarak "Bl'den "Ba3"e, Temel Kredi Degerlendirme Notu'nu "b2"den "bl"e yikseltmis, not gorinimlerini "Duragan" olarak
belirlemistir.

IMASM : Sirketle eski Bagimsiz Devletler Toplulugu llkelerinde mukim bir mlsterimiz arasinda toplam 1.050.000 USD bedel ile un
degirmeni tesisi sozlesmesi imzalanmis olup bu sdzlesmeye istinaden avans 6demesi tarafimiza ulasmistir. Bu satisin sevkiyatinin bu
yil sonuna kadar yapilmasi planlanmaktadir.

ESCOM : Bagh ortakhgi Alesta Elektronik Teknoloji Yatirim A.S.'nin 15.12.2022'de 2.500.000 USD sirket degerlemesi ile %2,5 pay
oraniyla istirak ettigi, bu payini 06.05.2024 tarihinde ayni degerleme Uzerinden hisseye gevrilebilir finansman (SAFE) s6zlesmesiyle
%3,75'e yukselttigi Sensgreen Ltd., bu kez gesitli uluslararasi yatirimcilardan 4.125.000 USD tavan (cap) degerlemeyle SAFE turu
kapsaminda 165.000 USD tutarinda yeni yatirim almistir.

PETKM : Sirketin 01.07.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Petlim'in JPM'den temin ettigi banka kredisi Uzerindeki Sirketin
garantorligunin kaldiriimasina iliskin prosedirlerin devam etmekte oldugu ve siirecin kisa zamanda tamamlanmasinin beklendigi
belirtilmisti.
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* Aciklanan Mali Tablolar

FROTO: Ford Otosan, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde 6.111 milyon TL net kar agiklarken piyasa beklentilerine paralel bir sonug
gerceklesti. Net kar, yillik bazda %24,3, ceyreklik bazda ise %1,1 oraninda geriledi. Net kar marji, gegen yilin ayni dénemine gore 2,5
puan dustsle %3,1 seviyesinde gergeklesti. Satis gelirleri piyasa beklentisine paralel 194. 7 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Operasyonel anlamda yurtici satislar adetsel %2 biiyiirken yurtdisi satislar adetsel olarak %18 biiyiidii. FAVOK, beklentinin yaklasik
%5 Uzerinde gelerek 12 milyar TL seviyesinde olustu ve operasyonel anlamda glicli bir performans sergiledi. Bu ¢eyrekte 13 milyar TL
tutarinda finansman gideri kaydedildi. Ayrica, dnceki donemde gelir olarak kaydedilen ertelenmis vergi kaleminin bu geyrekte 3
milyar TL vergi giderine donlismesi, net kar tizerinde baski yaratti.

GARAN: Garanti BBVA, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde 28,3 milyar TL net kar agikladi.Bu rakam, bizim 24 milyar TL’lik beklentimizin
yaklasik %21 tizerinde gercekleserek beklentileri asti. Net kar, ¢eyreklik bazda %12, yillik bazda ise %26 oraninda artis gosterdi.Bu
glcli performansla banka, %31,6 seviyesinde yilliklandirilmis 6zkaynak karhligini korumayi basardi. Swaplara gére dizeltilmis net faiz
marji, artan fonlama ve swap maliyetleri nedeniyle yaklasik 50 baz puan geriledi. Buna ragmen marj seviyesi, sektordeki benzer
bankalara kiyasla hald yiksek ve Garanti'nin karliliginin glicli kalmasini sagladi. Beklentilerin Gzerindeki net kar, yiksek 6zkaynak
karhhgi ve goreceli olarak glglii marj yapisi, bankanin strdirilebilir karliigini 6n plana gikariyor.

YKBNK: Yapi Kredi, 2025 yilinin ikinci geyreginde 11,418 milyar TL net kar agikladi. Net kar yillik bazda %59 artarken, ¢eyreklik bazda
%0,8 oraninda sinirh bir diisls gerceklesti. Agiklanan net kar bizim beklentimize paralel gelirken, piyasa medyan beklentisinin ise
%12,3 Uzerinde geldi. Bu performansla bankanin ortalama 6zsermaye karlligi %22,4 seviyesinde gergeklesti.Swap maliyetlerindeki
artis, net faiz gelirlerini baskiladi ve bu kalem ¢eyreklik bazda %11 oraninda geriledi.Swap dahil net faiz marji, ikinci ¢ceyrekte 37 baz
puan diserek %1,72 seviyesine indi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gegerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



