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Yurt iginde,

o TCMB tarafindan paylasilan verilere gére, Temmuz ayinda TUFE bazli
reel efektif doviz kuru 69,36'ya gerileyerek son 10 ayin en disik seviyesine
indi.

o Reel kur, Subat’tan bu yana disis trendindeyken UFE bazli reel kur
da 91,92'ye distli. Temmuz ayinda mevsim etkisinden arindiriimis aylk
enflasyon %2,65 ile son 6 ayin en yliksek seviyesine ulasti.

o TCMB, Temmuz ayl Fiyat Gelismeleri Raporunda, Temmuz'da
enflasyonun gegici unsurlarla yikseldigini, enerji ve hizmet gruplarinin 6ne
¢iktigini, gida fiyatlarinda ise olumlu seyrin strdigini belirtti.

Yurt disinda,

o ABD Bagkani Donald Trump, Moskova'da Rus vyetkililerle
goruseceklerini  ve mduzakerelerin sonucuna gére Rusya'ya yonelik
yaptirimlarin kararini verecegini agikladi.

o Baskan Donald Trump, ilaglara 6nce kigiik bir tarife uygulayip, 1-1,5
yil igcinde bunu %150’ye ardindan %250’ye gikaracagini agikladi.
o Donald Trump, Cin ile ticaret anlasmasina ¢ok yaklastiklarini belirtti

ve Powell'l faiz indirme konusunda geg kalmakla elestirdi. Bunun yani sira Fed
baskanligi icin adi gegen isimlere deginerek Bessent'in gorevinde kalmak
istedigini aktardi.

o Haziran ayinda ABD'nin dis ticaret a¢ig1 60,2 milyar dolara gerileyerek
Mayis ayina goére 11,5 milyar dolar azaldi. Bu dusliste ihracatin 1,3 milyar
dolar, ithalatin ise 12,8 milyar dolar azalmasi etkili oldu.

3 Temmuz ayinda ABD hizmet sektorii, yeni is hacmindeki artisla
birlikte yilbasindan bu yana en hizli biylimesini kaydetti. Hizmetler PMI
endeksi 52,9'dan 55,7'ye ¢ikarak son yedi ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

3 Temmuz ayinda ABD hizmet sektord, siparislerdeki duraganhk ve
artan girdi maliyetleriyle birlikte durgun bir seyir izledi. ISM imalat disi endeksi
50,8’den 50,1’e gerileyerek sektoriin biyime hizinda yavaslama oldugunu
gosterdi.

3 2025 yili Temmuz ayinda Almanya Hizmet ve Bilesik PMI endeksleri
artis gostererek 50,6 seviyesine ylkselip biyliime bolgesine isaret etti.

3 Temmuz 2025’te Euro Bolgesi'nde hem Bilesik PMI hem de Hizmetler
PMI vyikselerek sirasiyla 50,9 ve 51,0 seviyelerine c¢ikarak ekonomik
blylimenin gliclendigine isaret etti.

. 2025 yih Haziran ayinda Euro Bolgesi'nde ve AB’de sanayi Uretici
fiyatlari aylik bazda sirasiyla %0,8 ve %0,7 artig gosterdi. Yillik bazda ise her iki
bolgede de fiyatlar %0,6 oraninda yiikseldi.

. Haziran ayinda Japonya’da nominal ucretler yillik bazda %2,5 artarak
son dort ayin en hizli yikselisini kaydetti. Bu artis, BOJ'un éniimizdeki aylarda
faiz artirabilecegi yoniindeki beklentileri gliglendirdi.

Diin Borsa istanbul’da giin icinde sinirli alicili bir seyir izlenirken, 6gleden sonra
artan satiglarla birlikte karisik bir gériinim hakimdi. Ancak endeksin glinlik
grafiklerinde teknik gostergelerde belirgin bir bozulma goriilmiyor. Bugiine
tepki alimlariyla baglamasi beklenen BIST 100 endeksinde, 10.926 seviyesi ilk
direng olarak 6ne cgikiyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise psikolojik bir
esik olan 11.000 seviyesi hedeflenebilir. Olasi kar realizasyonlarinda ise 10.780
seviyesi destek olarak takip edilecek.

Kiresel piyasalarda ise Asya tarafinda karisik bir gériiniim s6z konusu. Nikkei
endeksi %0,40 primli seyrederken, Hang Seng %0,03 oraninda saticili islem
goruyor.

Bugiin AlImanya ve Euro Bélgesi’nde Temmuz ayina iliskin HCOB insaat Sektorii
PMI verileri ile Euro Bolgesi haziran ayi perakende satiglar verisi takip edilecek.
Yurt iginde ise dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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ASELS — OLUMLU: Aselsan beklenti Uisti net kar agikladi. 3.100 mn tl beklentinin tizerinde 3.993 mn tl net kar geldi. Net karda ertelenmis vergi geliri
etkili oldu. Net kar marji ise %11.9 ile 1.3 puan gelisme kaydetti. Net satis beklentisi 28.689 milyon TL iken, gergeklesen 29.550 milyon TL oldu. FAVOK
7 mn tl beklentinin Gizerinde 8.086 mn tl geldi FAVOK marji %25.1 ile 0.7 puan artis gdsterdi. Haziran sonu ile itibari ile Sirket’in net borcu yilbasina
gore %13 artigla 21.041mnTL seviyesinde. Net bor¢/FAVOK orani 0.57x ile makul seviyelerde . Cari oran 1.34x seviyesinde. Nakit akisi pozitife dénmiis
Backlog 2024 yilinda 14 milyar $ seviyesindeyken bu dénem 16 milyar $ seviyesine ulasti. Sirket’in kalan 6 ay icin backlogu 2.1-2.4 milyar $ araliginda.
Sirket 2025 hedeflerini degistirmedi. Yillik ciro bilylimesini reel %10 artis olarak bekliyor. FAVOK marjinin %23’lin {izerinde olmasini bekliyor ve yatirim
harcamalarinin 20 milyar TL seviyesinin tGzerinde olmasini bekliyor.

THYAO — OLUMLU: Tiirk Hava Yollari, 2025 yilinin ikinci geyreginde gegen yilin ayni ddnemine gore %26,5 artisla 231,3 milyar TL ciro ve %35,2 artisla
46,1 milyar TL FAVOK agikladi. THYAO 24.400 mn TL piyasa beklentisinin tizerinde 26.8 mn tl net kar agikladi. Ancak gegen yilin ayni déneminde
kaydedilen 4,5 milyar TL'lik vergi gelirine karsilik bu yil 4,0 milyar TL vergi gideri olusmasi net kari torpuledi. Satislar 231,530 mn tl bekletisine paralel
geldi ve ciro yilin ilk 6 ayinda %23 artislar 408 milyar TL'ye ulasti. FAVOK 46,043 mn TL beklentisinin izerinde 46.071mn TL seviyesinde gerceklesti.2.
ceyrekte Yolcu Gelirleri 2. geyrekte gliglu sezonsallik etkisiyle yillik %7 artti. Kargo Gelirleri yavaslayan kiresel tasima talebiyle %9 dustu. Esas Faaliyet
Kari azalan maliyet baskisiyla 6nemli 6lgtide artti. Zayiflayan ABD Dolari’'nin muhasebe etkisi ve vergi gideri net kar tizerinde olumsuz etki yaratti.

CIMSA — NOTR: Sirket, piyasa beklentilerine biiyiik élgiide paralel sonuglar agikladi. Net kar 717 milyon TL olan beklentinin tizerinde, 774 milyon TL
olarak gergeklesti. Ciro ise 10.895 milyon TL tahminine yakin, 10.552 milyon TL seviyesinde olustu. FAVOK tarafinda da benzer bir gériiniim séz
konusu; 2.081 milyon TL beklentiye karsilik 2.039 milyon TL gerceklesti. Gegen yilin ayni dénemine kiyasla hem ciroda hem de FAVOK’te bir miktar
toparlanma dikkat ¢ekiyor. Bu da operasyonel performansin istikrarli bir sekilde gtiglendigine isaret ediyor.

ISCTR - OLUMLU : Banka, 2. geyrek doneminde 17,3 milyar TL ile beklentilerin Gzerinde net kar agikladi. Swap maliyetine gore dlzeltilmis net faiz
mariji ise ¢eyreklik bazda %1,6’dan %1,2 seviyesine geriledi. Bu dogrultuda banka, net faiz marji beklentisini revize etti; yil sonu i¢in daha 6nce 450 baz
puanhk artig 6ngorilirken, yeni beklenti 350 baz puanlik artis yoniinde gincellendi. Net lcret ve komisyon gelirleri geyreklik bazda %21 artigla 32
milyar TL seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda ise %46 artigla 59 milyar TL'ye ulasti. Ortalama 6zkaynak karlihgl %17,8 seviyesinde olusurken, banka
bu alandaki beklentisini de asagi yonlii revize etti. Onceki %30 seviyesindeki yil sonu hedefi, %25'ler seviyesine gekildi. Bu giincellemeler, bankanin
temkinli ve daha gergekgi bir yaklasim benimsedigini gosteriyor.

BULGS : Girisim sermayesi yatirimlari kapsaminda Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan kurulan ve yénetilen
Letven Capital Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Timus Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na ("GSYF") yatinm yapilmasina, S6z konusu yatirim
kapsaminda, GSYF'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan fon bilgilendirme dokiimanlarindaki esaslar gcergevesinde 69.652.822 adet
katilma paylar karsiliginda, Sirketimiz tarafindan toplam 74.999.999,49.-TL tutarinda alim talimatinda bulunulmasina ve fon bilgilendirme
dokiuimanlari gergevesinde tespit edilecek kesin alim bedelinin tamaminin, GSYF'ye nakden 6denmesine karar verilmistir.

BRKVY : Sirketin, Denizbank A.S.'nin gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, satisa ¢ikarilan 413,5 milyon TL anaparaya sahip 1 bireysel
nitelikli portfoylin ihalesini kazandigi duyurulmustu. Anaparasi toplam 413,5 milyon TL olan ihaleye konu alacaklarin devir islemleri ve sézlesmenin
imza stireci 05.08.2025 tarihinde tamamlanmustir.

PGSUS : Yonetim Kurulumuz tarafindan, Innovation Lab araciligiyla Yapay Zeka odakl teknoloji gelistirme g¢alismalari yuriten girisimler nezdinde
yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla Amerika Birlesik Devletleri'nde Sirketimizin tek sinirli ortagi olacagi Pegasus Airlines Ventures Limited
Partnership sirketinin bir sinirli sorumlu ortaklik olarak kurulmasina karar verilmistir.

EBEBK : Temmuz 2025'te Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretgi sayisi 4.339.554 olarak gergeklesmis olup bu sayi Temmuz 2024'te
4.023.110'dur. Temmuz 2025'te sona eren 7 aylik donemde Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretgi sayisi 30.525.087, 2024 yilinin ayni
déneminde ise 29.055.363 olarak gergeklesmistir. Temmuz 2025'te ebebek.com internet sitesi ziyaretgi sayisi 10.231.581 olarak gergeklesmis olup bu
sayl Temmuz 2024'te 10.354.042'dir. Temmuz 2025'te sona eren 7 aylik dénemde ebebek.com internet sitesini ziyaret eden ziyaretgi sayisi
81.272.639, 2024 yilinin ayni déneminde ise 75.601.945 olarak gergeklesmistir.

MGROS : Sirket, 17 adet Migros, 2 adet Migros Jet, 5 adet Macrocenter, kisisel bakim magazaciligi formatinda 1 adet Mion ve evcil hayvan mama ve
aksesuarlari formatinda 1 adet Petimo magazasi olmak Uizere toplam 26 yeni magazayi ve 1 adet dagitim merkezini Temmuz ayi icerisinde hizmete
agmistir. 31 Temmuz 2025 itibariyla Sirketimizin toplam magaza sayisi 3.702'dir.

BALSU : 05/08/2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirketimiz stratejik hedefleri dogrultusunda, yurtdiginda kurulu saglikli atistirmaliklar alaninda
faaliyet gosteren bir Sirketin sermayesini temsil eden bir kisim azinlik paylarinin, yapilacak 6n arastirmalar ve 6n ¢alismalar olumlu sonuglanir ise satin
alinmasi amaciyla, anilan Sirket ile baglayici olmayan bir niyet mektubu imzalanarak miizakerelere baslanilmasina karar verilmis olup, niyet mektubu
05.08.2025 tarihinde imzalanmigstir.

DAGHL : Sirketin "Dagi Yatirim Holding A.S." olan unvani "Tera Finansal Yatirimlar Holding A.S." olarak degismis ve konuya iliskin Olagan Genel Kurul
Toplantisinda alinan kararlar istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 04.08.2025 tarihinde tescil edilmis ve 04.08.2025 tarih ve 11385 no'lu
TTSG'nde ilan edilmistir.

LINK : LiNK Bilgisayar olarak, derecelendirme ve bilgi hizmetleri alaninda uzmanlagmig SUSDEX Platformu ile yeni nesil yazilim ¢éziimlerini iceren bir
ESG is ortakhgina imza attik.

GWIND: Almanya'da kurulacak ve daha 6nce agikladigi iki projeden biri olan 9 MW'lik Glines Enerji Santrali Projesinin satin alinmasini temin etmek
amaciyla 25.06.2025 tarihinde Satici ile akdedilen S6zlesme kapsaminda; Sozlesme'de 6ngorilen sartlar ve kapanis kosullari yerine getirilmis olup,
proje devir islemleri %100 bagh ortakhgi Galata Wind Energy Global BV'nin istiraki olarak Almanya'da kurulmus olan Sunspark GmbH (izerinden
tamamlanmustir. izin siireglerinin tamamlanmasina miiteakip insaatina baslanacak olan proje, Almanya'nin giineyinde olup, Agri-PV (Tarim GES) ve
Batarya Unitesi (BESS) insasini kapsayacaktir. Projelerin yurtdisi yatirim vizyonu olan 300 MW'lik kapasitenin faaliyete gegmesine ve global bir oyuncu
olma hedefimize 6nemli bir katki saglamasi beklenmektedir. Bahsi gegen projenin devir islemlerinin tamamlanmasiyla birlikte Almanya'daki
halihazirdaki toplam kapasitemiz 31 MW Agri-PV ve 30 MW BESS olmak uzere toplam 61 MW'a ¢ikmistir. 12 MW'lik diger proje igin ise sozlesme
siiregleri devam etmektedir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



