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Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan verilere gére,
Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan ayinda aylik bazda %3,0, yillik
bazda ise %37,86 oraninda artis kaydetti. Nisan ayi icerisinde yasanan
zirai don olaylar nedeniyle 6zellikle gida fiyatlarina yonelik tedirginlik
artmisken, acgiklanan verilerin piyasa beklentilerinin bir miktar altinda
gelmis olmasi olumlu karsilandi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin (TCMB) son dénemde uygulamaya koydugu para politikasi
adimlarinin etkisi gérilmeye baslansa da, enflasyonun kontrol altina
alinmasi konusunda mevcut tedbirlerin yeterliligi konusunda temkinli
bir yaklasim sirduruliyor. Nisan ayi verilerinin ardindan agiklamalarda
bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonla
micadele kararliligini vurguladi. Bakan Simsek, “Enflasyonu yiksek
tutan ana unsur hizmet enflasyonudur ve genel egilim asagi yonld”
ifadelerini kullanarak, dezenflasyon siirecinin basladigina dair gigli
sinyallerin alindigini belirtti. Ayrica “Hayat pahaliligiyla micadele igin
kararlyiz” sézleri kamuoyunda genis yanki buldu. Borsa istanbul, hisse
senedi islemlerinde mevcut T+2 takas siirecinin kisaltilarak T+1’e
indirilmesi yoniinde degerlendirme siireci baslatildigini duyurdu. Bu
slregte tiim piyasa paydaslarinin goruslerinin alinacagi ifade edilirken,
degisikligin piyasada islem verimliligini artirmasi ve riskleri azaltmasi
hedefleniyor.

Kiresel piyasalarda ise ABD’den gelen ekonomik veriler dikkat gekti.
Nisan ayina iliskin aciklanan PMI ve ISM hizmet sektori verileri, yilin
basinda sinirli bir blylimeye isaret etti. S&P Global hizmet PMI
verisinde is aktivitesi endeksi 50,8 seviyesine gerileyerek hem Mart
ayindaki 54,4 seviyesinin hem de 6ncii verideki 51,4’(in gerisinde kaldi.
ISM hizmet endeksi ise Mart’taki 50,8 seviyesinden 51,6’ya yikselmis
olsa da Subat ayindaki 53,5 seviyesinin altinda kalmay: siirdlird. Her
iki ankette de is aktivitesi ve yeni siparislere iliskin gostergelerin zayif
seyretmesi, ABD hizmet sektoriinde toparlanmanin kirilgan bir
zeminde ilerledigine isaret ediyor.

BIST100 endeksinde diin saticili seyir etkili olurken, 6zellikle Nisan ayi
enflasyon rakamlari sonrasi satig baskisinin arttigini gérdiik. Endeks
glnil %0.60 deger kaybi ile 9112 seviyesinden tamamladi; kisa vadede
9000 seviyesinin altina sarkmamasi olumlu olurken, 9250 seviyesi kisa
vadeli direng olarak takip edilebilir. Bilanco donemi olmasi nedeniyle
hisse bazli hareketler gorilebilir fakat endeks agirligi yliksek hisselerin
surekli baski altinda kaliyor olmasi nedeniyle stop seviyelerinin yakin
tutulmasinin daha dogru oldugunu duisiintyoruz.

Kuresel tarafta bu sabah risk istahi karisik. Cin piyasalarinda %0,3 arti,
Hong Kong %0,1 eksi, Japonya piyasalari ise kapali. ABD vadelileri %0.5
saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35, Dolar Endeksi 100,0, ons altin
3.380 USD seviyesinde islem goriyor.

Buglin yurt icinde reel efektif doviz kuru, mevsim etkisinden
arindirilmig tiiketici fiyatlari, "Aylk Fiyat Gelismeleri" raporu ve Hazine
ihaleleri takip edilecek. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
Bagkani Fatih Karahan''n TBMM'de yapacagl sunumu da yakindan
izleyecegiz. Yurt disinda hizmet sektéri satin alma yoneticileri
endeksleri (PMI) verilerinin yani sira, Euro Bolgesi Uretici fiyatlari 6ne
cikiyor.
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DGATE : «ARENA CONNECT TEKNOLOJi SANAYi VE TiICARET AS ile VODAFONE DAGITIM SERVIS VE iCERIK
HIZMETLERI A.S. arasinda bulunan "Cihaz Dagitim Hizmeti ve Tedarik Sozlesmesi'"nin sirketimize devri
konusunda taraflar ile gériismelere baslanmistir».

AGESA : «Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("SEDDK") 30.04.2025 tarihli Karari
ile Sirketimizin bu basvurusu uygun bulunarak hastalik/saglk sigorta bransinda faaliyet ruhsati verilmesine
karar verilmistir. SEDDK'nin ilgili yazisi Sirketimize, 05.05.2025 tarihinde teblig edilmistir».

MEGAP : «Konkordato slrecine ragmen, sirketimiz lretim ve ticari faaliyetlerine kesintisiz olarak devam
etmis; bu donemde operasyonel ve finansal gostergelerinde bir gelisim saglanmistir. 2024 3. ¢eyrekte 260
olan personel sayimiz, ayni yilin son ¢eyregi itibariyla 411 kisiye ylkselmistir. Net dénem karimiz ise, 102
milyon TL'den 484 milyon TL'ye ulasarak 6nemli bir artis gdstermistir».

DCTTR : «Nisan ayinda toplam satis hasilatimiz dnceki yilin ayni ayina gore %17 artisla 160,2 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk dort ayindaki kiimilatif satis toplamimiz 6nceki yilin ayni donemine gore %81
artisla 1.661,6 milyon TL olmustur.»

GWIND : «Taspinar Hibrit GES'in Faz 2 vyatinmi kapsaminda; tim slrecler ve insaat calismalari
tamamlanmistir. Tagpinar RES ve GES santralimizin toplam kurulu gticii 115,0525 MWm / 73 MWe olmustur.
Yapilan toplam Hibrit GES yatirrminin, Taspinar RES'in ortalama yillik Gretimini yaklasik %20 oraninda
artiracagl ve karbon emisyon azaltimina yaklasik 20.000 ton CO2 ek katkida bulunacagl 6ngorilmektedir.
Boylelikle sirketimizin kurulu giicii 297,2 MW'tan 316,9 MW'ta ¢ikmistir».

ANELE : «Finans kuruluslarindan kullaniimis olan nakdi ve gayri nakdi kredilerimize iliskin akdedilen "Yeniden
Yapilandirma Sozlesmesi" hikimleri ile ilgili slire¢ devam ettiginden, finans kuruluslarinin mutabakati ile
slre 21 Temmuz 2025 tarihine kadar uzatilmistir».
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ONCOSM Sirket zarardan kara gegmistir bu bir katalist olabilir. Sirket 2024/3 déneminde 49 milyon TL zararda iken
2025/3 déneminde 7,5 milyon TL ile kara ge¢mistir. Satislar %73 artisla 167 milyon TL olarak gerceklesmistir. FAVOK
tarafinda da benzer goriinim mevcut. 12,9 milyon TL negatif FAVOK varken 2025’in birinci ceyreginde 45 milyon TL
FAVOK Uretmistir. 2 milyon TL net nakitte olmasi da bir diger pozitif unsur. FAVOK marji %26,9 seviyesinde. Net
borg/EBITDA -0,02x seviyesinde. FD/FAVOK 16,36x. Hissenin fiyatinda da ciddi gerileme var. 288 TL seviyelerinden 83
TL'ye kadar gerilemis...

ARMGD : Yillik bazda satis gelirlerinde %10 oraninda bir gerileme yasanmasina ragmen hammadde maliyetlerindeki
disus Sirket’'in brut kari gecen yila kiyasla %143 oraninda artis géstermesine olanak saglamistir. Ciro tarafinsa
ozellikle yurtici atislarda bir gerileme dikkat gekici fakat yurtdisi satislar ciroyu dengelemis gériintyor. Bu olumlu
gelismenin etkisiyle FAVOK yillik bazda %858 oraninda yiikselirken net dénem kari %96 oraninda artis kaydetmistir.
Bununla birlikte net borg seviyesini %38 oraninda azaltmayi basaran Sirket, finansal yapisini daha da gliglendirmistir.
Net borg¢ tarafinda %38 bir iyilesme goriliirken, finansal borglulugun yatay seyrine ragmen halka arz gelirinden
yaratilan nakit pozisyonun arttigini gérilyoruz.

ENJSA, 52.3 milyar TL beklentinin ¢cok asagisinda bir ciro ile 45.6 milyar TL gerceklesti. FAVOK beklentisi 9.9 milyar TL
iken gerceklesen rakam 9.18 milyar TL oldu. Net dénem kari beklentisi 508 milyon TL iken, 6 milyar TL finansman
gideri ve vergiler sebebiyle 741 milyon TL zarar etti.

GWIND, 554 milyon TL beklentiye paralel olarak 556 milyon TL bir ciro elde etti. Maksimum beklenti olan 380 milyon
TL'nin dahi Gzerinde 395 milyon TL olarak gerceklesti. Gecen seneye gore rakamlar daralmis goézikse de
beklentilerden daha iyi bir ciro ve FAVOK gelmis durumda. Net kar tarafinda 187 milyon TL beklentinin asagisinda bir
rakamla 133 milyon TL olarak gergeklesti.
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Cekince

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirim kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danigsmanlig§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirimlarin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagli kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hiktumler ve i¢ yonergeler gercevesinde ¢dzlimlenen gikar gatismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhid( bulunmamaktadir.

Al Capital Portfdy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglinct kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yonelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



