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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan,
yaptigi aciklamada yil sonu enflasyon beklentilerinin banka
tahminleriyle ve belirsizlik araliklariyla uyumlu oldugunu belirtti.
Karahan’in bu aciklamasi, para politikasinda 6ngorilebilirlik vurgusu
acisindan dikkat cekerken, piyasalar tarafindan istikrar mesaji olarak
yorumlandi.

Ote yandan, Giiney Asya’da tansiyon yeniden yiikseldi. Pakistan
ordusu, Hindistan’in l¢ farkli bolgeden topraklarina flze saldirisi
dizenledigini duyurdu. Bu saldirilar sonucunda 8 kisi hayatini
kaybederken, 35 kisi yaralandi. Saldirilarin ardindan bélgede giivenlik
alarm seviyesinin artirildig! bildirildi. Hindistan ve Pakistan arasindaki
bu tlr gatismalar, niikleer silah sahibi iki Glkenin sinir anlasmazliklarini
tehlikeli boyutlara tasiyabilecegini bir kez daha ortaya koydu.
Ortadogu’da ise dikkat ¢eken bir diplomatik gelisme yasandi. Umman
Sultanhgl, Yemen’deki iran destekli Husi giicleri ile ABD arasinda
ylritilen ateskes mizakerelerinde arabuluculuk yaptigini agikladi.
Umman’in bu roli, taraflar arasinda dogrudan temas kurulmasinin
onlni  acarken, bdlgede barisgll ¢ozimlerin  halda mimkiin
olabilecegine dair umutlari canh tutuyor. Asya’da ise Cin Merkez
Bankasi, ekonomik yavaslamaya karsi politika faizlerini ve zorunlu
karsilik oranlarini diisiirme karari aldi. Bu adim, i¢ talebi canlandirma
ve bilyimeyi destekleme yoninde atilmis gigli bir hamle olarak
degerlendiriliyor. Kiiresel piyasalarda da bu karar olumlu bir hava
yaratti.

BIST100 endeksinde diin yatay pozitif bir seyir hakimdi. Endeks gini
%0.25 deger kazanimi ile 9134 seviyesinden tamamladi. Ozellikle
bankacilik endeksi pozitif seyrederken, XBANK endeksi glinii %0.25
deger kazanimi ile 9134 seviyesinden tamamladi. Buglin giine pozitif
baslayan BIST100 endeksinde 9100 seviyesinin Uzerinde yapilan
kapanis kisa vade igin olumlu. Fakat hala asagi yonla risklerin devam
ettigini belirtelim. Bu nedenle tasinan pozisyonlar igin temkinli
kalinmali ve stop seviyeleri kisa tutulmalidir.

Kiresel tarafta bu sabah piyasalarda risk istahi pozitif. ABD piyasalari
%0,5 alicih. Cin ytizde%0,6, Hong Kong %0,7, Japonya %0,1 civarinda
artida seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,32, Dolar Endeksi 99,5,
ons altin 3.387 Usd islem goriyor.

Yeni glinde piyasalar ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari ve Baskan
Jerome Powell'in agiklamalarina odaklanacak.
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ODINE: Sirket, kiresel teknoloji liderlerinden Huawei ile bir is ortakligi anlasmasi imzalamistir. Odine’in
sektérel uzmanligi ve teknik yetkinligi ile Huawei’nin Grlin portfoylinin birlesimi; dijital donlisim
projelerinde uctan uca ¢éziimler sunulmasina ve giicll bir ekosistem olusturulmasina katki saglayacaktir. Bu
is birligi kapsaminda sirket, Huawei’'nin ag (network) ve veri depolama (storage) ¢dzlimlerini portfoyiine dahil
ederek, bu Urinlerin Tirkiye’deki kurumsal projelerde kullanimi ve entegrasyonuna yonelik calismalar
ylritecektir.

HALKB: Bilindigi tizere, Halkbank'in ABD'de devam eden ceza davasi siirecinde; ikinci istinaf Mahkemesi,
22.10.2024 tarihinde Bankamizin teamil hukuku kapsaminda dokunulmazlik talebini reddederek Bolge
Mahkemesi’'nin kararini onamisti. Bankamiz, séz konusu ikinci istinaf Mahkemesi kararina iliskin olarak,
teamil hukuku cercevesindeki devlet dokunulmazhig argiimanlarini iceren temyiz basvuru mizekkeresi
dilekgesini 5 Mayis 2025 tarihinde ABD Yiksek Mahkemesi’ne sunmustur.

PARSN: Sirket, sektoriinde diinyaca taninan bir firmadan, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde devreye alinmasi
planlanan ve yillik yaklasik 12 milyon Euro ciro potansiyeline sahip yeni bir proje almistir.

PENGD: Sirket ile diinyanin 6nde gelen market zincirlerinden LIDL (LIDL Stiftung & Co. KG) arasinda,
06.05.2025 tarihinde ¢esitli tursu ve konserve (riinlerini kapsayan, toplam 37.856.700 EUR tutarinda ve 1 yil
sureli bir anlasma imzalanmustir. Sevkiyatlara en kisa siirede baslanacak olup, teslimatlar 2026 yili Mayis
ayina kadar devam edecektir.

KONTR: Sirket Yonetim Kurulu'nun 06.05.2025 tarihli toplantisinda, 31.10.2024 tarihli karar kapsaminda
650.000.000 TL olan cikarilmis sermayenin, 44.500.000 TL bedelli tahsisli sermaye artirimiyla 694.500.000
TL'ye cikarilmasi ve artirilan paylarin Sami Aslanhan ve Omer Unsalan’in Sirket’'ten olan nakit ve muaccel
alacaklarina mahsup edilmek Gzere tahsis edilmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan basvurunun
geri cekilmesine ve buna iliskin gerekli tim islem ve bildirimlerin gerceklestiriimesine oybirligiyle karar
verilmis olup, basvurunun geri cekilmesine dair talep 06.05.2025 tarihinde SPK’ya iletilmistir.
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KCAER Son ceyrek bilancosunu olumlu degerlendiriyoruz.Ozellikle déviz kurundaki artis sirketi pozitif etkilesmis.
Sirketin, zayif seyreden sektor kosullarina ragmen ihracat payindaki artis ve katma degerli Grlinlerin toplam gelir
icindeki agirliginin yiikselmesi sayesinde hacimsel olarak gicli bir performans sergiledigini ve sektérden pozitif
yonde ayristigini diistiniiyoruz. Mevcut durumda sirket, 1.04x Net Borg/FAVOK ve 12.3x Firma Degeri/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir. Sirket’in satislari yillik bazda %15 oraninda gerilemesine ragmen brit karinda yillik
gerileme yalnizca %1 oraninda gerceklesmistir. Esas faaliyet karinda, kur farkindan elde ettigi gelirler ile yillik bazda
%84 oraninda artis kaydedilmistir. FAVOK yillik %4 diserken net dénem karinda %106 oraninda gelisme saglanmistir.
Bununla birlikte Sirket’in net borcu ¢eyreksel bazda %30 oraninda artmistir.

EGGUB Sirket 2024 birinci ¢eyreginde 178 milyon TL zararda iken 2025 birinci ¢ceyrek déneminde 76 milyon TL net
kar aciklamistir. Pozitif yorumluyoruz. Satislari %2 artisla 796 milyon TL olmustur. 2024 yili 787.389 ton olarak
gerceklesen yilikleme — bosaltma hizmeti, 2025 yili ayni déneminde 965.977 ton olarak gerceklesmistir. Bununla
birlikte 2024 yili 123.282 teu olan konteyner elleglemesi 2025 yili ayni ddoneminde, % 15,21 oraninda artarak 142.034
teu olmustur. TEU kargo kapasitesi bir kesin olmayan konteyner gemileri ve konteyner terminallerinin kapasitesini
tanimlamak icin kullanilan bir birimdir. FAVOK %131 artisla 278 milyon TLye yiikselmistir. FAVOK marji gelisimi ise
%15,4 seviyesinden %35’e yiikselmistir. Sirketin net borg/FAVOK rasyosu -0,01x ,FD/FAVOK 6,28x, F/K ise 12,48x
seviyesindedir.

BAGFS Sirket 2024 yil birinci ceyrek doneminde 1,2 milyar TL zarar ederken 2025 yili birinci ¢eyrek déneminde 382
milyon TL kar aciklamistir. ihracat gelirlerinin artis dikkat cekici. Sirketin zarardan kara doénmesini pozitif
yorumluyoruz. Sirketin yurtici glibre satiglar %25, asit satislari ise %24 darald. ic piyasadaki talep daralmasi miihim.
Uretim maliyetlerinin etkin yénetilmesiyle birlikte briit karllik tarafinda %66’lik bir artis s6z konusu. FAVOK tarafinda
ise %18'lik bir biyiime ile 333 milyon TL’ye yiikselmistir. Ancak FAVOK marji %31 seviyesinden %24’ gelmistir. Marji
baskilayan unsur ise genel yonetim giderlerindeki artis. Sirketin hala ylksek borcu olmasi negatif olabilecek bir unsur.
Net borg/FAVOK 3,22x seviyesinde. FD/FAVOK 5,61x F/K ise 13,79x.

KLKIM- Yillik bazda satiskar %11 gerilerken FAVOk %37 daralarak 330 mn tl seviyesinde gerceklesti. Net kar ise %3
daralarak 139 mn tl seviyesinde gerceklesti. Uretim tarafinda Kuru harg, Boya/Siva, Beton ve ¢imento kimyasallari ve
hammaddeleri segmentlerine bakildiginda ton bazinda ortalama %20 dusls s6z konusu.Net nakit tarafinda kalmaya
devam eden sirket -0.81x NET borg /FAVOK ile islem gériiyor. F/K 15x FD/FAVOK 8.17x seviyesinde.
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Cekince

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirim kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danigsmanlig§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirimlarin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagli kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hiktumler ve i¢ yonergeler gercevesinde ¢dzlimlenen gikar gatismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhid( bulunmamaktadir.

Al Capital Portfdy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglinct kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yonelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



