Gunlik Bulten R
8 Agustos 2025 N Alsarsy

Yurt iginde,

o Temmuz ayinda Hazine'nin nakit dengesi 68,5 milyar TL agik

verirken faiz digi denge 54,62 milyar TL fazla verdi. Toplam gelirler 1 Son  Fark (%)
trilyon 154,23 milyar TL, giderler ise 1 trilyon 225,32 milyar TL olarak

gerceklesti. Faiz disi giderler 1 trilyon 99,61 milyar TL, faiz 6demeleri ise USDTRY 40.71466 0.27
125,71 milyar TL oldu. EURTRY 47.43835 0.15
. 1 Agustos haftasinda TCMB'nin brit rezervleri 171,7 milyar  EURUSD 1.164205 -0.22

dolardan 169 milyar dolara, net rezervleri ise 64,5 milyar dolardan 63,2
milyar dolara geriledi. Ayni donemde swap hari¢ net rezervler de 46,7
milyar dolardan 45,6 milyar dolara dista.

. Bankacillk Dilzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan Son Fark (%)
paylasilan verilere gére 1 Agustos haftasinda Kur Korumali Mevduat

. . oo o Gram Altin 4439.799 0.13
hesaplari 11,6 milyar TL azalarak 477,6 milyar TL seviyesine dista.
o 1 Agustos haftasinda yurt disinda yerlesik kisiler 135,5 milyon Ons Altin 3392.146 -0.13
dolarlik net hisse senedi alimi yaparken DiBS alimlari 8,8 milyon dolarda  Gram Glimis 50.06889 0.15
kaldi. Bankalarin yurt digi subeleri 56,2 milyon dolarlik tahvil alimi  gns Gumis 38.32925 0.15

klestirirk b t I t tahvil satisi 47,4 mil dol

ii;ﬁe estirirken yabanci yatinmcilarin net tahvil satisi milyon dolar Brent 66.034 0.19
o 1 Agustos haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 3,3

milyar dolar azalarak 192,26 milyar dolara distii. Parite etkisinden

arindinldiginda ise doéviz mevduatlarinda 1,8 milyar dolarlik disis Son  Fark (%)
(o]

gerceklesti.

XU100 10956.05 0.50
Yurt diginda, XU030 12138.22 0.45
o ABD ve Rusya, Rusya-Ukrayna savaslyla ilgili kritik gorlisme igin
uzlasmaya vararak Trump ve Putin'in birkag glin igcinde Birlesik Arap XBANK 16372.29 1.26
Emirlikleri'nde bir araya gelmesini planliyor. Baskan Trump, ateskes siiresi ~ DAX 24192.5 112
sonunda ne olacaginin Putin'e bagh oldugunu belirterek su ana kadar N |KKEI25 41834.95 1.89
hayal kirikligi yasadigini séyledi. KOSPI 3202.5 0.78
o ABD'de 2 Agustos haftasinda ilk kez issizlik maasi basvurusu : e
yapanlarin sayisi 7 bin artarak 226 bine yikseldi. NASDAQ 23389.53 0.32
. ABD Fed New York Subesi'nin Temmuz anketine gére kisa vadeli  pj 43968.64 -0.51
medyan enflasyon beklentisi %3,1'e yikseldi. Orta ve uzun vadeli
enflasyon beklentileri ise sirasiyla %3 ve %2,9 seviyesinde gergeklesti.
o Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, isglicl piyasasinda risklerin
arttigini ancak Eylul toplantisindan 6nce faiz indirimi karari igin erken Son
oldugunu belirtti. TR 2 YILLK 39.9
o ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini 25 baz puan indirerek TR 5 YILLIK 36.47
%4'e disirdi ve iki yiin en disiik seviyesine getirdi. Banka, enflasyonun TR 10 VILLIK 31.46
Eylil'de %4 ile zirve yapacagini ve sonrasinda %3,7'ye gerileyecegini ABD 2 VILLIK 3.738
ongordyor. ABD 10 YILLIK 4.244

Diin Borsa istanbul’da giine pozitif bir baslangic yapildi ve alicili bir seyir ~ BIST100 Yikselenler

izlendi. Endekste psikolojik seviye olan 11.000 iizeri uzun zaman sonra ilk Fiyat Degisim %
kez test edilmis oldu. Gunluk grafikteki teknik gostergelerin genelinde  BINHO 289.00 9.99
pozitif bir gériinim hakim. Gline alicili baglamasini bekledigimiz endekste, PEKGY 6.95 9.97
11.000 seviyesinin Uzerinde kalicilk saglanmasi durumunda artik 11.250  TUKAS 3.66 9.91
seviyeleri konusulabilir. ADEL 39.00 8.15

CANTE 2.34 5.88

Kiresel tarafta ise Asya’da karisik bir seyir goruliuyor. Nikkei 225 %1,89
artisla alicili, Hang Seng %1,04 disuUsle saticili, Sanghay ise %0,14 dislsle

saticili seyrediyor. BIST100 Diisenler

Fiyat Degisim %

Bugiin yurt disinda anlamli bir veri akisi bulunmazken, yurt icinde gérece ~ TKFEN 101 -2.51
yogun bir giindem bizi bekliyor. Temmuz ayina iliskin iSO Tiirkiye ihracat BTCIM 4.24 -2.08
iklimi Endeksi, Hazine i¢ borgclanmasinin ortalama maliyeti, orani ve  KLSER 33.26 -1.66
ortalama vadesi agiklanacak. Ayrica Ocak-Temmuz dénemi havalimanlari  TUPRS 164.3 -1.62
yolcu sayisi ile Temmuz ayina iliskin BIST’te yabancilarin net pay islemleri  GgESAN 50.25 -1.47

de kritik veriler arasinda yer alyor.
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GWIND - NOTR: Net kar 184 mnTL piyasa beklentisinin iizerinde 257 mn TL seviyesinde geldi. FAVOK ise 419 mn TL piyasa
beklentisine paralel 418 mn TL seviyesinde geldi. Ciro piyasa beklentilerine paralel 605 mn TL gergeklesti. Sirket tretimlerini %3,33
artirarak 403 Gwh olarak gergeklesirken, Gretimlerin 119’u Mersin RES, 145’i Sah RES, 113’ Taspinar RES, 20’si Erzurum GES ve 7’si
Corum GES olarak gergeklesti. Tip bazinda Uretimler RES'te %3,57; GES’te %3,85 olarak artig gosterdi.

AKSEN - NOTR: Net kar piyasa beklentisi olan 1,060 mn TL seviyesinin hafif altinda 929 mn TL seviyede gerceklesirken gecen yilin ayni
dénemine goére %4,63 daraldi. Ciro ise piyasa beklentisi olan 8.907 mn TL lzerinde 9.862 mn TL olarak gelerek bu ¢eyrekte gegen
yilin ayni ceyregine gére %22,13 artis yasandi. FAVOK 2.634 mn TL piyasa beklentisine paralel 2.512 mn TL olarak gergeklesti ve gecen
yilin ayni dénemine gére %19 biiyidi. FAVOK marji ise 67 baz puan azalisla %25,5 olarak gerceklesti. Net Borg/FAVOK orani geyreklik
bazda hafif artarak 3,7x'e yukseldi.

OYAKC - NOTR: Oyak ¢imento piyasa beklentisi olan 1.903 mn TL zerinde 2,560mn TL net kar agikladi. Net karda 362 mn TL
ertelenmis vergi giderinin 444 mn TL vergi gelirine dontsmesi etkili oldu. Ciro 12,093 piyasa beklentisine paralel 12,394 mn TL geldi.
Bu ceyrekte de hazir beton grubu pozitif ayrisirken %8 daralma ile cimento grubundaki hafif negatiflik devam etti. FAVOK ise 2.807
piyasa beklentisine paralel 2,823 seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise daralarak %22.47 seviyesinde gergeklesti. Diger taraftan
sirketin net borg/ FAVOK -0.63x seviyesinde.

VAKBN - NOTR: Sirketin net kari 2C25’te piyasa beklentisi olan 9.3 mlir TL’nin {izerinde 10 milyar TL seviyesinde gerceklesti Net kar
ikinci ceyrekte ceyreklik %50 gerilerken, yillik %40 artti. 2C25 6zkaynak karlihg1 %26 seviyesinden %17 seviyesine geriledi. Banka 2025
icin “orta %20’li” olan 6zkaynak karliligi hedefini “yiiksek %20’li” olarak olumlu yonde degistirdi . Net faiz marji gelisiminde 200 baz
puan iyilesme hedefi korunurken, TL ve YP kredi hacim hedefleri ve komisyon gelir artis hedefi yukari yonli revize edildi. Olumsuz
olarak ise net risk maliyeti hedefi 100 baz puandan 150 baz puana ytkseltildi.

HOROZ : Sirket tarafindan Eskisehir ilinde kurulmasi planlanan yaklasik 7 MWp DC kurulu gtice sahip lisanssiz glines enerjisi santrali
(GES) projesine iliskin Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.h maddesi uyarinca Cagri Mektubu alinmistir.

KRONT : Sirket ile Tirksat Uydu Haberlesme Kablo TV ve isletme A.S. arasinda, altyapida kullanilan Kron AAA Yetkilendirme
Sistemi'ne iliskin s6zlesme imzalanmistir.

EBEBK : Temmuz 2025'te Turkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam (rin adedi 9.084.793 olarak
gergeklesmisken, bu sayl Temmuz 2024'te 7.519.616'dir. Temmuz 2025'te sona eren 7 aylik dénemde Tirkiye'de ebebek magazalari
ve e-ticaret kanalindan satilan toplam (riin adedi 59.200.309 olarak gergeklesmisken, bu sayi 2024'iin ayni déneminde 52.319.768
'dir.

GLRMK : Sirketin bilyime stratejisi dogrultusunda, farkli sektorlerde yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla yapilan
¢alismalar sonucunda, maden sektoriinde faaliyet gostermek Uzere yeni bir sirket kurulmasina karar verilmistir. Yonetim
Kurulumuzun 07.08.2025 tarihli karariyla, Anka Maden AS unvanli ve 2.500.000 TL sermayeli bir anonim sirketin kurulmasina ve s6z
konusu sirkete %100 oraninda istirak edilmesine karar verilmistir.

THYAO : 20.06.2025 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda belirtildigi Gzere Ortaklik kiiresel havacilik sektériindeki konumunu
glglendirmek ve pazardaki rekabetgiligini artirmak amaciyla Air Europa Holding S.L.U. ("Air Europa")'da yatirim firsatinin incelenmesi
ve muhtemel ortaklik sinerjilerinin belirlenmesi amaciyla baglayici olmayan nitelikte goriismeler gergeklestirmektedir.

Yapilan fizibilite galismalari sonucunda ilgili yatinmin Ortakhigimizin 2033 stratejisi kapsamindaki uzun vadeli deger Uretme
hedefleriyle uyumlu olacak sekilde;

i. Yolcu ve kargo segmentlerinde Tiirk Hava Yollari'nin kiiresel agi ile Air Europa'nin iber Yarimadasi ve Latin Amerika'daki giiclii
konumunun birbirini tamamlayici nitelikte olmasi sayesinde Latin Amerika pazarinda 6lgekli ve hizli blyime saglanmasina ve

ii. istirak ve bagli ortakliklarimiz nezdindeki havacilik ekosistemimiz igin yeni gelir kanallari ve bélgesel operasyon cesitliligiyle birlikte
kaldirag etkisi olugturulmasina katki sunacagi degerlendirilmistir.

Bu kapsamda Ortaklik, Air Europa'dan azinlik hissesi alinarak yatirim yapilmasi igin Hava Yolu'na baglayici bir teklifin iletilmesine
karar vermistir.

HTTBT : Sirket ile Alet Hava Tasimaciligi A.S. arasinda Sirketimizin Crane Acente Portali ("Crane APP") kullanimina istinaden belirsiz
sureli "Dagitim Hizmetleri Sozlesmesi" akdedilmistir. ALFAS : Sirketimiz ile yurt iginde yerlesik bir musterisi arasinda giines paneli
satigina iliskin KDV dahil yaklasik olarak toplam 38.500.000 USD tutarinda siparis alinmistir.

ELITE: Costco Wholesale, diinya genelinde 875'i askin magazasiyla faaliyet gosteren ve yillik cirosu 242 milyar dolari agsan, diinyanin
en blylk toptan perakende zincirlerinden biridir. Uzakdogu yapilanmamizin bir baska stratejik ayagi daha devreye girmistir. Daha
once basarili bir is birligi yuruttiglimiz Costco Japonya'nin ardindan, Costco Kore magazalarinda da Uriinlerimizin satisina yonelik
anlagsma yapilmistir. Bu yeni is birligi, Sirketimizin Asya pazarindaki biyime stratejisine 6nemli katkilar sunarken, sirket ciro ve
karliigimiza da dogrudan olumlu katki saglamasi beklenmektedir.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirnm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiiksek riskli yatirim Grunleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

Al Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikumler ve i¢ yonergeler gergevesinde ¢dzlimlenen gikar ¢atismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincl kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullanilmasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



