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ABD Merkez Bankasi (Fed), piyasalarin genel beklentileriyle uyumlu bir sekilde
politika faizini %4,25 - %4,50 araliginda sabit tutarak para politikasinda mevcut
durusunu siirdirmeyi tercih etti. Toplanti sonrasi agiklamalarda bulunan Fed
Baskani Jerome Powell, enflasyonla miicadelede kararliliklarini koruduklarini
ve mevcut ekonomik veriler dogrultusunda faiz indirimi konusunda aceleci
davranmayacaklarini vurgularken, kiiresel ticaret politikalarinda yasanabilecek
olasi gerilimlerin ve 6zellikle glimriik tarifelerinin hem enflasyon Uzerinde
baski olusturabilecegini hem de issizlik oranlarinda yukari yonlu riskleri
artirabilecegini ifade etti. Fed’in faiz kararinin yani sira ABD ile Cin arasinda
yeniden giindeme gelen mizakere haberleri piyasalarin risk algisinda kisitli da
olsa iyimser bir hava yaratti. ABD Baskani Donald Trump’in yapay zeka
ciplerine iliskin yaptig agiklamalarin ardindan, teknoloji sektoriine yonelik
beklentilerin olumlu yonde revize edilmesi teknoloji hisselerinde anlaml bir
ylkselise zemin hazirladi.

Yurt iginde ise kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye
ekonomisine iliskin degerlendirmesinde, Temmuz ayinda yapilacak kredi notu
glincellemesinde uygulanmakta olan para ve maliye politikalarinin tutarhiligini
dikkatle inceleyeceklerini belirtti. Bununla birlikte, mevcut kosullar altinda
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) faiz artirnmina gitmesini
beklemediklerini de ifade etti. A1 Capital Portféy olarak bizler de, siyasi
gelismeleri  disarida  birakarak yapilan  degerlendirmelerde, mevcut
makroekonomik denge igerisinde kisa vadede TCMB’den yeni bir faiz artisi
beklemedigimizi belirtmek isteriz. Buglin ise hem yurt i¢i hem de kiresel
piyasalarda olduk¢a yogun bir veri akisi bizleri bekliyor. ingiltere Merkez
Bankasi’'nin para politikasi karari, global yatirimcilarin oncelikli giindem
maddeleri arasinda yer alirken faiz oranlarinda olasi bir degisikligin sterlin ve
ingiltere tahvil piyasalari (izerindeki etkileri yakindan takip edilecek. Yurt
icinde ise glin sonunda agiklanacak olan Nisan ayina ait Hazine nakit dengesi
ile faiz digi denge verileri, mali disiplinin strddrulebilirligi agisindan 6nemli
ipuglar sunacak. Buna ek olarak, Nisan ayinda yabanci yatirimcilarin hisse
senedi piyasasinda gergeklestirdigi net alim veya satim tutarlarina dair veriler
de sermaye akimlarinin yoni hakkinda fikir verecek.

Her hafta dizenli olarak takip ettigimiz para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri bugiin glincellenecek olup, finansal sistemin genel likidite yapisi
ve vyabanci yatinmci egilimlerinin daha genis bir perspektiften analiz
edilmesine imkan taniyacaktir. Ote yandan, ABD’de 3 Mayis ile sona eren
haftaya ait ilk issizlik basvurularn verisi agiklanacak ve bu veriler, is giici
piyasasinin dayanikhligi ve istihdam goriiniimiine iliskin 6nemli sinyaller
saglayacaktir.

BIST100 endeksinde diin satis baskisi etkili oldu. Endeks glini %0.66 deger
kaybi ile 9074 seviyesinden tamamladi. Ozellikle XBANK endeksi ve savunma
sanayi hisseleri pozitif ayrisarak BIST100 endeksini destekledi. Bugln giline
yatay baslamasini bekledigimiz BIST100 endeksinde 9000 seviyesi onemli
psikolojik destek seviyesi olarak takip edilebilir. 9000 seviyesinin altina inildigi
sirece endekste satis baskisi daha da hizlanabilir. Bu nedenle tasinan
pozisyonlar agisindan temkinli olunmalidir. Direng olarak ise 9100 ve 9250
seviyesi takip edilmelidir.

Klresel tarafta, Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah alicili bir seyir hakim.
ABD vadeli piyasalarda da bu sabah alicili seyir devam ediyor.
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KFEIN : 07.05.2025 tarihinde sirketimiz ile Ortadogu'da siber giivenlik alaninda faaliyet gosteren RAS Infotech
FZE arasinda bir yil stireli distribGtorliik anlagsmasi imzalanmistir. Anlasma kapsaminda Kafein'in veri glivenligi
ve yazilim hizmetlerinin bolgede RAS Infotech (Distriblitor) tarafindan satisi gerceklestirilecektir.

EKGYO : Mevcut yatirnm projeleri ve devam etmekte olan islerin finansmani amaciyla, muhtelif bankalar
nezdinde toplam 2.000.000.000 TL tutarinda uzun vadeli kredi temin edilmistir.

TCELL : Bagl ortakligi Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ("Turkcell Superonline"), Boru Hatlari ile Petrol
Tasima A.S. ("BOTAS") tarafindan diizenlenen "BOTAS Fiber Optik Kablo Altyapisindaki Elyaflarin Kiraya
Verilmesi isi" ihalesini kazanmistir. Turkcell Superonline'in 2009 yilindan bu yana kullaniminda olan ilgili fiber
optik altyapi, bu yeni ihale ile birlikte 6niimizdeki 15 yil boyunca sirketimiz tarafindan kullanilmaya devam
edecektir. ihale bedeli yillik 25,5 milyon ABD dolari olarak belirlenmistir.

KAREL : Sirketin, Turkcell iletisim Hizmetleri A.S, Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ve Kule Hizmet ve
isletmecilik A.S.ile, toplam 57 ilde ariza miidahale, bakim-onarim ve kurulum hizmetlerini iceren Bélge Coziim
Ortakligi Hizmeti Sozlesmeleri yenilenmistir. Sozlesme birim fiyat s6zlesmesi olup herhangi bir taahhit
icermemekle birlikte, 3 yillik s6zlesme siiresi icerisinde tahmini toplam ciro beklentimiz, 6 ayda 1 yapilacak
fiyat diizenlemelerine de bagl olarak yaklasik 20 Milyar Tirk Lirasi'dir.

MARBL : ETKB Bagl ilgili ve iliskili Kuruluslar Tasinmaz Komisyonu Kararlarina istinaden , Isparta ili Merkez
ilcesi ,3523283 Erisim numarali, 1I-B Grubu Mermer sahasi igin arama ruhsat talebi basvurumuz uygun
bulunmustur.
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MPARK: 2025/3 déneminde piyasa beklentilerini ast1,11.945 milyon TL satis beklentisine karsilik 11.754 milyon TL ile
beklentinin hafif altinda kalirken; 2.226 milyon TL FAVOK beklentisine karsilik 2.944 milyon TL ile giiclii bir
performans gosterdi. Net kar da 1.039 milyon TL beklentiyi asarak 1.170 milyon TL olarak gergeklesti. Operasyonel
karlilikta pozitif siirpriz var. FD/FAVOK : 6,11F/K : 10,49

SAHOL: Ko6tu gibi goriinen iyi, 1¢25 sonuglari agiklandi. -3.137 milyon TL net zarar beklentisine karsilik -2.940 milyon
TL net zarar acikladi. Satislar yillik %6, FAVOK %24 gerilerken operasyonel tarafta zayif bir gériiniim devam ediyor.
Yine de son 3 geyrekten daha iyi bir FAVOK rakami gerceklesmis. Zarar beklentiden daha sinirli gerceklesti. En dikkat
cekici nokta borcun %82 azalmasi.

TTKOM: Oldukea pozitif buldugumuz Tirk Telekom’un satiglari 1C25'te 44.134 milyon TL beklentinin Ustunde 45.596
milyon TL gerceklesti. FAVOK 17.374 milyon TL beklentiye paralel geldi fakat gecen senenin ayni dénemine gére
FAVOK rakami %34 artti. Ancak net kar tarafi 3.172 milyon TL beklentinin %60 Uzerinde gercekleserek 5.134 milyon
TL oldu.

MGROS: 2025’in ilk ceyreginde satislarini %8 artirip FAVOK’linii %327 gibi bir oranda biiyiiterek operasyonel olarak
gucli bir tablo cizmis. Ancak net kar %43 gerilemis; bunun da arkasinda parasal pozisyon kazancindaki 2 milyar TL'lik
disus ve 1,4 milyar TL'yi asan vergi gideri var. Ayni zamanda, calisanlara saglanan faydalar kalemi %58 artarak 4
milyar TlU'ye dayanmis ve maliyetleri arttirmis. Nakit c¢ikisiyla birlikte sirket, onceki donemdeki net nakit
pozisyonundan 5,9 milyar TL net borgluluga ge¢mis. Kisacasi, operasyonel anlamda isler iyi gitse de artan personel
giderleri ve finansal kalemler karlilig1 baskilamis gériiniiyor.

PETKM: Net zarar beklentisi 1,3 milyon TL olmasina ragmen, bunun cok tzerinde 2,5 milyon TL zarar acikladi. 517
milyon TL olan FAVOK zarar beklentisinin de oldukc¢a tizerinde, 956 milyon TL zarar aciklandi. Operasyonel olarak
kotu bir donem gegiren Petkim’de ayni zamanda net borcunda %20 arttigini goriiyoruz. Bu nedenle Petkim’i negatif
degerlendiriyoruz.
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Cekince

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirim kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danigsmanlig§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirimlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagli kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hiktumler ve i¢ yonergeler gercevesinde ¢dzlimlenen gikar gatismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfdy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglinct kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yonelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



