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Din Ne Oldu?

Yurt iginde, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Cin heyeti ile
gerceklestirilen gérigsmede yatirim, enerji, ulasim, ticaret ve givenlik gibi
bircok alanda isbirligini gliclendirmeyi hedeflediklerini ifade etti. Bununla
birlikte gérismede tarihi ipek Yolu'nun canlandiriimasi ve bélgesel baris
konulari da ele alindi.

SPK, kripto varlk platformlarinin faaliyet izni basvurusu 6ncesi zorunlu olan
rezerv kaniti denetimlerine iliskin ilke ve esaslari belirledi.

BDDK tarafindan paylasilan haftalik verilere gére kur korumali TL mevduatlar
659,7 milyar TL'ye gerilerken kredilerde artis gozlendi. Mevduat tarafinda ise
hafif dlsls kaydedildi. Bireysel kredi karti borglar ve takipteki alacaklar
yukseldi. 2 Mayis haftasinda TCMB’nin brit rezervleri 138,5 milyar dolara net
rezervleri ise 32,8 milyar dolara geriledi. Swap harig net rezervler 13,8 milyar
dolara disti. 2 Mayis haftasinda yurt disi yerlesikler 1 milyar 19,2 milyon
dolarlik net tahvil satisi yaparken 174 milyon dolarlik hisse senedi alimi
gerceklestirdi.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi, Nisan
ayinda 50,8’e gerileyerek dig talepte ilimli bir iyilesmeye isaret etti. Yurt
disinda, ABD Baskani Donald Trump, ingiltere ile tarifeler konusunda anlasma
yaptiklarini  duyurarak anlagsmanin  ABD firmalarinin rekabet giicini
artiracagini ve ihracat igin glimrik prosedurlerini kolaylastiracagini belirtti.

ingiltere Basbakani Keir Starmer, ABD ile yapilan ticaret anlasmasinin tarihi
onemde oldugunu belirterek ABD'nin c¢elik ve aliminyum tarifelerini
ingiltere'ye uygulamayacagini ve otomobillerin giimriik vergisinin %10'a
diistiriilecegini agikladi. ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini 25 baz puan
indirerek 2026 igin biyime tahminini %1,5'ten %1,25'e ¢ekerken faizin 2026
ilk ceyreginde %3,50’ye gerileyecegini 6ngordu.

ABD’de 3 Mayis'la sona eren haftada issizlik sigortasi basvurulari 13.000
azalarak 228.000'e geriledi. Cin'de ihracat Nisan ayinda yillik %8,1 artarken
ithalat %0,2 azaldi.

Almanya’da 2025 yili Mart ayinda ihracat aylik bazda %1,1, yillik bazda %2,3
artarken ithalat aylik %1,4 azaldi. Almanya’da sanayi Uretiminde Mart 2025'te
aylik bazda %3,0, yillik bazda %0,2’lik sinirli bir artis kaydedildi.

Bugiin Ne Bekliyoruz ?

BIST100 endeksinde din alim istahinin arttigi bir giin geride kalirken, endeks
glinli %2.25 deger kazanimi ile 9279 seviyesinden tamamladi. Ozellikle endeks
agirhigr yiksek olan sirketlerin hareketli olmasi endeksi tasiyan etmen oldu.
Buglin de giine dinku alimlarim etkisiyle pozitif baslamasini bekledigimiz
BIST100 endeksinde 9250 seviyesinin lzerinde kalindigi siirece 9500 seviyesi
tekrar hedeflenebilir. Fakat 9250 seviyesinin altina inildigi sirece 9000
seviyesine kadar satis baskisi devam edebilir.

Kiresel tarafta Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir gérinim
hakim. ABD ve Avrupa vadeli piyasalarinda da hafif pozitif seyir hakim.

Buglin yurt icinde sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Diger taraftan SISE,
TCELL hisselerinin bilangolarini takip edecegiz.

Yurt disinda Brezilya'nin enflasyon rakamlari ve Kanada'nin issizlik orani
disinda one ¢ikan veri bulunmuyor. Piyasalar daha ¢ok merkez bankalari
yetkililerinden gelecek agiklamalara odaklanacak.
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* Sirket Haberleri

TCKRC: 17.03.2025 tarihinde teklif verilen ve 15.04.2025 tarihinde sonuglanan 2025/248790 ihale kayit
numarall ve 128.699.875 TL bedelli "Karayollari 16. (Sivas) Bolge Mudirlugi Dahilindeki Yollarda Celik
Otokorkuluk Yapim, Bakim ve Onarim isi" konulu ihalenin s6zlesmesi 08.05.2025 tarihinde imzalanmustir.

DMRGD: Sirket, 25.12.2023-08.04.2025 déneminde 10.000.000 adet B Grubu pay! Borsa istanbul'da geri
almistir. Geri alinan bu paylarin tamami 08.05.2025 tarihinde 19,00 TL fiyattan Borsa istanbul'da satilmistir.
S6z konusu satis isleminin toplami 190.012.124,48 TL tutarinda gerceklesmistir. Bu satis islemi sonucunda
Sirketin geri alinan paylarin elden gikartilmasi neticesinde 56.736.776,77 TL satis kari elde edilmistir.

EBEBK: Nisan 2025'te Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam rin adedi
8.255.333 olarak gergeklesmisken, bu sayr Nisan 2024'te 7.651.777'dir. Nisan 2025'te sona eren 4 aylik
donemde Tirkiye'de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalindan satilan toplam Griin adedi 32.081.166 olarak
gerceklesmisken, bu say1 2024'lin ayni doneminde 29.460.395'tir.

MGROS: 11 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 3 adet Macrocenter olmak Uzere toplam 18 yeni magazayi ve 1
adet dagitim merkezini Nisan ayi icerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete agmistir.

FORMT: Sirketin 2.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavani icerisinde 538.130.952 TL olan cikariimis
sermayesinin tamami nakden olmak lizere 538.130.952 TL artisla 1.076.261.904 TL'ye cikariimasi nedeniyle
ihra¢c edilecek 538.130.952 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin hazirlanan izahnamenin
onaylanmasi amaclyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan basvuru Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08.05.2025
tarihli 2025/29 sayili bilteninde onaylandigi duyurulmustur.
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* Agiklanan Bilangolar

KERVT: 1Q25’te 112 milyon TL net kar elde ettigini acikladi. Gecen senenin ayni ¢eyregine gore ciroda %12’lik bir
diisiis olsa %100’(in Gizerinde bir FAVOK artisi var. Dip karda ciddi bir diisiis var gibi géziikse de gecen senenin ayni
ceyreginde vergi geliri ve ertelenmis vergi geliri kaydedilmesine karsin bu ceyrek hem vergi zarari agiklandi hem de
ertelenmis vergi geliri katkisi ¢ok az kaldi. 0,91 net bor¢/FAVOK rasyosu, 3,85 FD/FAVOK ve 9 F/K gibi makul
carpanlarile ucuz goriintyor.

DESA: Ciro gecen senenin ayni ceyregine gore paralel. FAVOK ise %22 daha altinda gelmis. Bu yiizden FAVOK marji da
%33 seviyesinden %25 seviyesine diismis. Net borgla da ¢ok bir degisiklik olmamis gecen ceyrege gore. Hala ciddi bir
net nakit tutuluyor. Net kar ¢ok yonlendirici degil; 2024’ln ilk ¢ceyreginde ciddi bir ertelenmis vergi gideri yazdiklari
icin net kar baskilanmis, bu ¢eyrek ise ertelenmis vergi geliri yazilmis.

TKFEN: TKFEN 2025’in ilk ceyreginde 733 milyon TL zarar ettigini acikladi. Gegcen senenin ilk ceyregine gére FAVOK'te
ve ciroda ciddi bir erime var. 1Q25 icin FAVOK mariji %3 bile degil. Bir &nceki ceyrege gére net bor¢ %50 artarak 6
milyar TL olmus. Briit kardan itibaren marj distklGgu var. Zaten mihendislik & taahhit is kolu brit zarar yazmis.
Pazarlama giderleri gecen senenin ayni ¢eyregine gore %50 kadar dismis olmasina ragmen esas faaliyet zarari
yazilmasina sebep olmus maliyetler. Yapilabilen karin da biiytk bir kismi tarim sanayiden gelmekte.

PGSUS: Pegasus net zarar beklentiye paralel. 21 mlr tl ciro beklentisinin Gzerinde 23.4 mlr tl ciro elde etmis. Favok
994 mn tl beklentinin Gzerinde 1.3 mir tl. Sirketin ciddi kur farki gideri yazdigi géruliiyor. FAVOK marji %5,53
seviyesinde. Carpanlarina baktigimizda ise F/K 8,18x FD/FAVOK 7,57x ve net bor¢/FAVOK 3,94x seviyelerinde.

BIMAS: Ciro beklentiye paralel gelirken, FAVOK 6.3 mn tl beklentinin altinda gelmis. Net kar ise 3.5 mn tl alti 2.7
gelmis. FAVOK marji %3,58 iken, F/K 16,6x, FD/FAVOK 13,11x, net bor¢/FAVOK ise 0.78x seviyelerinde.

HTTBT: Ciro_beklentiye paralel , favok beklentisi 114 mn tlnin Gzerinde 133 mn tl gelmis, net kar ise beklentiye
paralel. FAVOK marji %38 seviyesinde gerceklesirken sirketin hep yuksek carpanlarla islem gérdiigunu hatirlatma
fayda vr. F/K 40, FD/FAVOK 23,14x ve Net bor¢/EBITDA ise -0,32 ile net nakit pozisyonu korunuyor.

VAKBN: Vakifbank beklentilerin tGzerinde, 2025/3 déneminde 21,7 milyar TL net kar agiklayarak 15,4 milyar TL olan
beklentinin %40 Uzerinde geldi. Faiz ve komisyon gelirlerindeki gligli artisla birlikte karliligini %65 oraninda artirdi.

ALBRK: Albaraka hikayesi dogru cikti, 2025/3 déneminde 8,1 milyar TL net kar agiklayarak 2,5 milyar TL olan
beklentiyi glicli sekilde asti. Net kar yillik bazda %647 artti. Ancak, karsilik iptal ederek kari daha yuksek ¢ikmis; 7
milyar TL'lik karsiligi ayirmasaymis Net kar 1.11 milyar TL ile beklentinin yarisi olarak gerceklesecekmis. Net kardaki
artis temkinli karsilanmali...



Gunlik Balten
9 Mayis 2025

Cekince

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatirim kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce birgok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danigsmanlig§i hizmeti, araci
kurumlardan, portféy yonetim sirketlerinden, mevduat digi bankalardan yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirimlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargl bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagli kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hiktumler ve i¢ yonergeler gercevesinde ¢dzlimlenen gikar gatismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfdy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, dnceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Al Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsamh bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

Al Capital Portfdy ve galisanlari, bilgi, goriis ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglinct kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yonelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen c¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



