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A. Genel Bilgiler

Rapor Dénemi : 01.01.2026 — 31.03.2026

Ticaret Unvani Al Capital Portfoy Yonetimi A.S.

Vergi Dairesi . Zincirlikuyu Vergi Dairesi

Vergi No : 0012683016

Ticaret Sicil Numarasi : 1021664

Mersis No :  0001268301600001

Merkez Adresi . Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Levent Plaza No: 173 I¢ Kap:
No: 16 Sisli/ISTANBUL

Telefon : 0(212) 3714300

Internet Adresi : www.alportfoy.com

E-posta Adresi . info@alportfoy.com

a) Faaliyet Konusu:

Al Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Sirket’in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hikumleri
cergevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
(“Kurul”) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim
danigmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma
paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir. Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve
Kurul’un portfoy yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerindeki asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip
olmak sartiyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

» Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

» Sermaye piyasasi araglarma iligkin iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

» Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de verebilir.

b) Sirketin Yonetim ve Ortaklik Yapisi Ortakhik Yapisi:

Donem itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

o . Sermayedeki Pay
Ortagin Unvani / Ad1 Soyadi Sermayedeki Pay Tutar: (TL) Oram (%)
/Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 100.000.000 100
Toplam: 100.000.000 100

¢) Imtiyazh Pay (Varsa) Miktar1: Yoktur.
Imtiyazh Paylarin Oy Haklarma iliskin A¢iklama: Yoktur.

d) Sermaye Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler:

Donem igerisinde sirket sermaye yapisinda degisiklik olmamustir.
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e) Faaliyet Belgeleri:

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 25.02.2025 PYS/PY.72/297

f) Yonetim Orgam: DOonem itibariyla (4) kisiden olusan yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgilere
asagidaki tabloda yer verilmistir.

Yonetim Kurulu Uyesi* Gorevi Ba;lfl?nge\'ll'Zrihi Gﬁrevﬁ'};‘,iﬁiy riima
Mete YUKSEL Ydnetim Kurulu Bagkani 05.03.2025 Devam etmektedir.
Mustafa TERZI Yonetim Kurulu Baskan Vekili 05.03.2025 Devam etmektedir.
Ali CESUR Yénetim Kurulu Uyesi 03.03.2026 Devam etmektedir.
Saban Orgun KALKAN Yonetim Kurulu Uyesi 05.03.2025 Devam etmektedir.

g) Dénem Igerisinde Esas Sozlesmede Degisiklik Yapilmissa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisikliklerin Neler Oldugu:

Yoktur.

h) Varsa; Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Cercevesinde Yonetim Organi I"Jyelerinin
Sirketle Kendisi veya Baskas1 Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki
Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler:

Yoktur.
i) Personel Sayisi:
Donem itibartyla Sirket’in ¢aligan sayis1 10 kisidir.
B. Yénetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Donem itibariyla yonetim organi tiyeleri ve Ust dlizey yoneticilere saglanan huzur hakki, ticret, prim,
ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplami 3.028.492.-TL dir.

C. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahstirmalari
Yoktur.

D. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler:

a) Sirket’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
b) Sirket’in i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin

bu konudaki goriisii:

Sirket’te risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrol fonksiyonlar: birbirinden bagimsiz olarak Al
Capital Portféy Yonetimi A.S. biinyesinde yiritiilmektedir.

! Sirketimiz 18.02.2026 tarihli yénetim kurulu karar1 toplantisinda; Sn. Erdem OZKAN’imn yonetim kurulu iiyeliginden istifasin kabuliine
karar verilmis olup 03.03.2026 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; yapilacak ilk genel kurul’un onaymma sunulmak iizere Sn. Erdem
OZKAN’1n kalan siiresi kadar Sn. Ali CESURun y&netim kurulu {iyesi olarak atanmasia karar verilmistir.
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d)

e)

9)

h)

1)

K)

Ayrica Sirket bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan diizenli olarak denetlenmekte olup
Sirket’in bagimsiz denetimi PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Sirket’in dogrudan veya dolayl istirakleri ile pay oranlarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olas1 sonuglart hakkinda bilgiler:

Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi tiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklama:

Yoktur.

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Gegmis donemlerde Sirket tarafindan belirlenen hedeflere ulasilmis ve genel kurul kararlari
yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak {izere olaganiistii genel kurula iliskin
bilgiler:

Doénem igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmamisgtir.

Sirket’in yil i¢inde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve
gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alman veya
almmasindan kaginilan tim diger 6nlemler:

Hesap doneminde bu nitelikte alinan veya alinmasindan kag¢inilan 6nlem bulunmamaktadir.
Sirket’te donem igerisinde meydana gelen diger dnemli gelismeler asagidaki gibidir:

Donem igerisindeki dnemli gelismeler ilgili alanlarda dipnot olarak gosterilmistir.



E. Finansal Durum

Donem itibariyla finansal durum tablosu verileri asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 26.294.008 6.677.680
Finansal Yatirmlar 4 116.939.003 135.648.353
Ticari Alacaklar 1.568.714 3.495.518
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6-19 1.568.714 3.495.518
Diger Alacaklar 1.211.012 -
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.211.012 -
Pesin Odenmis Giderler 2.093.109 380.164
lliskili Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 8-19 288.643 28.546
lliskili OlmayanTaraflardan Pesin Odenmis Giderler 8 1.804.466 351.618
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 148.105.846 146.201.715
Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari 10 6.136.375 6.372.770
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.136.375 6.372.770
TOPLAM VARLIKLAR 154.242.221 152.574.485
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Kiralama Borglari 5 1.406.864 1.312.514
Ticari Borglar 726.471 290.268
lliskili Taraflara Ticari Borglar 6-19 614.250 3.178
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 112.221 287.090
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1 1.734.336 2.467.764
Diger Borglar 217.932 241.719
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 217.932 241.719
Donem Kari Vergi YakamlGlugu 17 2.682.963 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 559.010 352.887
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 9 559.010 352.887
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 7.327.576 4.665.152
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 5 3.978.721 4.592.692
Uzun Vadeli Karsiliklar 591.295 807.576
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 9 591.295 807.576
Ertelenmis Vergi YUkimlGliga 17 3.008.458 1.398.667
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.578.474 6.798.935
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 139.336.171 141.110.398
Odenmis Sermaye 12 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 12 69.456.362 69.456.362
Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler 12 2.021.024 2.021.024
Gegmis Yillar (Zararlari)/Karlari 12 (30.366.988) 894.751
Dénem Net Zarari 12 (1.774.227) (31.261.739)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 139.336.171 141.110.398
TOPLAM KAYNAKLAR 154.242.221 152.574.485




Donem itibariyla kar veya zarar tablosu verileri agsagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)
CariDénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Hasllat 13 27.949.970 2.693.894
Briit Kar 27.949.970 2.693.894
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (17.417.529) (17.377.417)
Pazarlama Giderleri (-) 14 (1.052.591) (9.998)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 7.693.995 10.213.171
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (1.368.035) (217.037)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 15.805.810 (4.697.387)
Finansman Giderleri (-) 16 (462.734) (12.118)
Parasal Kayip 24 (12.510.522) (15.464.933)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 2.832.554 (20.174.438)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (4.606.781) (3.553.136)
Dénem Vergi Gideri 17 (2.996.990) -
Ertelenmis Vergi Gideri 17 (1.609.791) (3.553.136)
DONEM ZARARI (1.774.227) (23.727.574)
Donem Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari (1.774.227) (23.727.574)
Sirdirllen Faaliyetlerden Pay Basina Kayip 18 (0,02) (0,24)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (1.774.227) (23.727.574)

a) Sirket, belirlenen hedefler dogrultusunda kurulus faaliyetlerini siirdiirmektedir.

b) Sirket sermayesi 6zvarlik i¢inde korunmakta olup borca batik degildir.

c) 2025 yili olagan genel kurul toplantisi hentiz yapilmamustir.



F. Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirilmesi:

Sirketimiz tarafindan II1-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 12’nci maddesi uyarinca risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Risk Yonetim Prosediirii’nde yatirimlara iligkin temel riskler ile diger riskler tanimlanmis ve bu risklerin

Olgiimiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Sirket’in faaliyetlerinden dolay1r maruz kaldig: riskler arasinda piyasa riski, kredi riski, sermaye riski,
faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski ve likidite riski yer almaktadir?.

>

>

Piyasa Riski: Faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalari ifade etmektedir.
Kredi Riski: Bir finansal aracin taraflarindan birinin anlagma yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle, Sirket’in finansal zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Sermaye Riski: Sirket’in borglar1 karsisinda 6zkaynaklarinin yetersiz kalmasi riskini, diger
deyisle Sirket’in faaliyetlerini siirdiiriirken olas1 bir finansal kayip yasamas1 durumunda yeterli
diizeyde 6zkaynaga sahip olmamasi riskini belirtmektedir. Sermaye riski, net borg¢/toplam
Ozkaynak orani kullanilarak izlenmekte olup net borg, nakit ve nakit benzeri varliklarin toplam
borg tutarindan diisiilmesiyle elde edilmektedir.

Faiz Oram Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklar lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisiinii belirtmektedir.

Hisse Senedi Fiyat Riski: Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi riski ifade etmektedir.

Likidite Riski: Bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskini belirtmektedir.

2 S6z konusu risklere iliskin detayli bilgi igin bkz. Finansal Rapor 21 no.lu dipnot.
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G. Diger Hususlar:
Donem sonu gelismeler asagidaki gibidir:

Yoktur.



