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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin 30 Eylil 2025 tarihi itibartyla satin alma glicti esasina gére Trk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.199.913 7.260.977
Finansal Yatirmlar 4 132.432.497 139.073.116
Diger Alacaklar 840.006 6.160
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6, 18 353.715 --
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 486.291 6.160
Pesin Odenmis Giderler 7 570.327 868.229
Cari Donem Vergisi ile llgili Varliklar 16 ~ 5.309.131
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 135.042.743 152.517.613
Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi 16 - 180.022
TOPLAM DURAN VARLIKLAR - 180.022
TOPLAM VARLIKLAR 135.042.743 152.697.635
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 252.100 13.576
lligkili Taraflara Ticari Borglar 518 11.550 --
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 240.550 13.576
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 1.732.514 1.862.943
Diger Borglar 1.633.467 97.599
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 1.633.467 97.599
Donem Kari Vergi Yikamltlugi 6.238.264 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 231.783 199.050
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 8 231.783 199.050
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 10.088.128 2.173.168
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 792.452 420.009
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 8 792.452 420.009
Ertelenmis Vergi Yikimlulagl 16 261.924 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.054.376 420.009
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 123.900.239 150.104.458
Odenmis Sermaye 11 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 11 47.565.353 47.565.353
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 1.759.941 -
Gegmis Yillar Karlari 11 779.164 -
Donem Net (Zarari)/Kar 11 (26.204.219) 2.539.105
TOPLAM OZKAYNAKLAR 123.900.239 150.104.458
TOPLAM KAYNAKLAR 135.042.743 152.697.635

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasr’nin 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz  (Bagdimsiz (Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)  Gegmemis) Gegmemis)
Cari Dénem Onceki Dénem  Cari Dénem  Onceki Dénem

10cak-30 23 Mayis-30 1 Temmuz30 1 Temmuz-30

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  Eyliil 2025 Eyliil 2024  Eyliil 2025 Eyliil 2024
Hasilat 12 58.145.747 27.221.528  53.484.169 26.329.495
Briit Kar 58.145.747 27.221.528 53.484.169 26.329.495
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (40.528.191) (9.641.154) (12.474.130) (8.280.781)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (472.614) (10.476)  (399.706) (10.476)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 6.228.792 5.301.875  4.102.265 5.078.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (3.905.288) (3.066.807)  (3.715.597) (3.015.261)
Esas Faaliyet Kan 19.468.446 19.804.966  40.997.001 20.101.669
Finansman Giderleri (-) 15 (15.515) - (2.080) -
Parasal Kayip _ _ 22 (38.696.516)  (14.271.342) (27.593.583) (11.054.311)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI (ZARARI)/KARI (19.243.585) 5.533.624  13.401.338 9.047.358
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) (6.960.634) (5.696.597) (6.817.555) (5.696.503)
Ddnem Vergi Gideri 16 (6.518.688) (5.783.211) (6.518.688) (5.783.211)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 16 (441.946) 86.614  (298.867) 86.708
DONEM (ZARARI)/KARI (26.204.219) (162.973)  6.583.783 3.350.855

Donem Zarar/Kar Dagilimi

Ana Ortaklik Paylari (26.204.219) (162.973)  6.583.783 3.350.855
Sirdrllen Faaliyetlerden Pay Basina (Kayip)/Kazang 17 (26,20) (0,16) 6,58 3,35
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (26.204.219) (162.973)  6.583.783 3.350.855

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Birikmig Karlar
Kardan Ayrilan
Sermaye Diizeltme Kisitlanmig | Gegmis Yillar
Odenmis Sermaye Farklari Yedekler Karlan Net Donem Zarari Ozkaynaklar
Donem Basl, 23 Mayis 2024 - - - -
Sermaye Artirimi 100.000.000 47.565.353 - 147.565.353
Net Dénem Zarari - - (162.973) (162.973)
Dénem Sonu, 30 Eyliil 2024 100.000.000 47.565.353 (162.973) 147.402.380
Doénem Basi, 01 Ocak 2025 100.000.000 47.565.353 - - 2.539.105 150.104.458
Onceki Dénem Karinin Transferi - - 1.759.941 779.164 (2.539.105) -
Net Dénem Zarari - - - - (26.204.219) (26.204.219)
Dénem Sonu, 30 Eyliil 2025 100.000.000 47.565.353 1.759.941 779.164 (26.204.219) 123.900.239

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI o
1 OCAK-30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 30 23 Mayis - 30

Dipnot Eyliil 2025 Eyliil 2024
Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (4.573.459) (147.493.142)
Doénem Kari/Zaran (26.204.219) (162.973)
Donem Net Kani/(Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 530.684 -
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8 530.684 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler (3.056.849) (1.882.645)
Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler (-) 14 (3.072.364) (1.882.645)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 15 16.515 -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (2.699.863) (543.469)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ligili Diizeltmeler 14 (2.699.863) (543.469)
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 16 6.960.634 5.696.597
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla ilgili Diizeltmeler 29.319.300 (38.187.565)

31.053.906 (34.917.082)

isletme sermayesinde gergeklesen degisimler

Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artis) ) (18.855.194) (115.487.798)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Diizeltmeler (835.095) -
lligkili Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) (353.715) --
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) (481.380) --
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) 121.877 (173.132)
Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Dizeltmeler 241.276 232.891
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 11.550 --
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 229.726 232.891
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 247.264 1.273.505
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 1.555.655 -
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 1.555.655 --
Toplam Diizeltmeler (17.524.217) (114.154.534)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (12.674.530) (149.234.589)
Alinan Faiz 14 3.072.364 1.882.645
Vergi ladeleri (Odemeleri) 5.028.707 (141.198)
Toplam 8.101.071 1.741.447
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Odenen Faiz (-) 15 (15.515) -
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri 11 - 147.565.353
Toplam (15.515) 147.565.353
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (4.588.974) 72.211
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 7.260.977 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKIsSi (1.472.090) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 1.199.913 72.211

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



2.1.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Capital Portfy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket"), 23 Mayis 2024 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 8
Mayis 2024 tarih, 14820 yevmiye numaral Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Esentepe Mahallesi, Biyikdere Cad. Levent Plaza No:173 i¢ Kapi No:16,
Sisli/istanbul'da bulunmaktadr.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatinm kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda
yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kayduyla, portfoy
yoneticiligi, yatirm danismanhi§i ve kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitimasi faaliyetinde bulunabilir.

30 Eylal 2025 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari  Pay Adedi Pay Orani _ Pay Tutari
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.  100.000.000  100,00% 100.000.000 100.000.000  100,00% 100.000.000
Odenmig Sermaye Toplami 100.000.000  100,00% 100.000.000 100.000.000 100,00% 100.000.000

Sirket'in sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1
TL’dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

30 Eyldl 2025 tarihi itibariyla personel sayisi 19 kisidir (31 Aralik 2024:14 kisidir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan II.- 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimleri uyarinca
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler.
Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercede uygun degeriyle muhasebelestirilen gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin

ddenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yikimllikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlGlUkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumlGllklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.



2.1.

2.2.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur.

Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltimesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama dlizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak lzere TMS 29 hikimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu ger¢evede 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi yapiimistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Ttrkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye'deki Tiiketici
Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla, finansal
tablolarin diizeltiimesinde kullanilan endeksler ve dizeltme katsayilar asagidaki gibidir:

Ug yillik kiimiilatif
Raporlama Dénemi Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
30 Eylil 2025 3.367,22 1.000 222%
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25430 291%
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,33294 343%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyla cari satin alma gucU ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma glcl ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

« Ozkaynaklarin ierisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket katildi§i veya Sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden dlzeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve
gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

+ Net parasal pozisyon (izerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak
kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (izerinden hesaplanan bu kazang
veya kayip net kara dahil edilmistir.

TFRS’ye Uygunluk Beyani

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca bagimsiz denetime tabi olan sirketlerden, KGK’'nin TMS Uygulama
Kapsamina iliskin Kurul Karari uyarinca TFRS'leri uygulamak zorunda olmayanlar isletmeler de istege bagli olarak finansal
tablolarini TFRS'lere uygun olarak hazirlayabilirler. Bu kapsamda, A1 Capital Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi 30 Eylil 2025
tarihli finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasini tercih etmistir.

Finansal tablolar Sirket ydnetimi tarafindan 27 Ekim 2025 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolari, Sirket Genel
Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha
uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politakalarinda herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin gelecekte bir degisiklik dngérilmemektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildi§i cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem
icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

Kargilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkén vermek (izere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilango) 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 30 Eyllil 2025 hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 23 Mayis-30 Eylil 2024 ve 1 Temmuz 30
Eylal 2025 hesap dénemi ile kargilastirmali olarak diizenlemistir. Bununla birlikte, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk sa@lanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiginde yeniden siniflandirilir ve &énemli farkhliklar
aciklanir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylul 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait dzet ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agsagida ézetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.
a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan dedgisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle lgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina lliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 iklimle llgili Aiklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas EdilebilirliGin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degderlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatiimci isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar

Bu degisiklikler, yatinnmci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satiglari ve katkilarinin muhasebelestirimesi ile
ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik saglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle lgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasina iligkin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir igletmenin surdirilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlari hakkinda, genel amagli finansal raporlarin birincil
kullanicilarinin igletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak
amaciyla strdurdlebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK'nin 5
Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler
goniilliilik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin
uygulanmasl, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile
kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler génalliliik esasina gére TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 iklimle ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amagli finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda faydali olacak
iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6lgilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin
uygulanmasli, KGK'nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile
kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler gondilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yiriirlige girmemis asadidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamusgtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirime! Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglari veya Katkilari

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgliimi

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikumluliklerinin mevcut bir karsilama degerinde élglimesini gerektirir ve tim sigorta sézlesmeleri igin daha
duzenli bir 6lgim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasurans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmigtir.

Ayrica, karsllastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina
iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varlia daha énce TFRS 9'un siniflandirma ve éIglim gereklilikleri uygulanmis
gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandi§inda uygulanacaktr.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilar

KGK, ézkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagdli olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017°'de TFRS
10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve dlglimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin) degisiklikler
yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikimluliklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini agikliga
kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal
yukimlUluklerin sona erme tarihinden nce finansal tablo disi birakilmasina yénelik muhasebe politikas tercihi getiriimektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula badli benzer diger ozellikler iceren
finansal varliklarin sozlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil dederlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan
varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir.
Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kogullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hikiimler
iceren finansal varlik ve yakamltlikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lglilen 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmigtir.

S0z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama doneminde yirirlige girecektir.
isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkuindtr. Yeni hikiimler, gecmis yillar karlari (zararlar) kaleminin agilis bakiyesinde
dlzeltme yapilmak suretiyle geriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Adustos 2025'te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
yayimlamigtir. Degisiklik, kendi igin kullanim istisnasina yénelik hikimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir
sOzlesmelerin korunma araci olarak kullanilimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu
sOzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari lzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan anlagiimasini
saglamak amaciyla yeni agiklama hikiimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde yirirlige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim hikimleriyle
ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye donuk olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren
hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar
tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak (izere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yénetim
tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar
icin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da ayristirimasina yonelik yeni hikimler
getirmektedir.

TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde ylrlrlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donlk olarak
uygulanacaktir.

S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

Adustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler icin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, élgim ve sunum hiikiimlerini
uygularken azaltiimis agiklamalar veriimesi opsiyonunu sunan TFRS 19u yayimlamistir. Aksi belirtimedikce, TFRS 19'u
uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama hikimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
TFRS'lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakli§i (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u
uygulamayi segebilecektir, TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda bagslayan raporlama dénemlerinde ydrirlige
girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus
dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandigi ik raporlama doneminde (yillik ya da ara dénem), karsilastirmali donem igin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

TFRS'lere lliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te TFRS'lere lliskin Yillik lyilestirmeler-Cilt 117, asa§ida belirtilen degisiklikleri icerecek sekilde

yayinlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS'leri ilk kez uygulayan bir igletme tarafindan
gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki korunma muhasebesine
iliskin hikiimler arasindaki tutarsizigin yaratacagi muhtemel karisikiigin ortadan kaldiriimasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar; Aciklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13'e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira ydkimlaliginun kiraci tarafindan finansal tablo digi birakiimasi ile iglem fiyati: Kiraci
acisindan kira ylkimliligu ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo disi birakma hikimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecedini acikiiga kavusturmak
amaciyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirimasi amaciyla TFRS 9'da
dedisiklik gerceklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin® belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin gideriimesi
amaclyla Standartta degisiklik yapiimigtir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha énceki degisikliklerle “maliyet ydntemi” ifadesinin kaldiriimasi sonrasi
Standartta gegen séz konusu ifade silinmigtir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim ticreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim danismanhigi hizmet gelirleri
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri, hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz geliri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz gelirleri, sabit

getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve
vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Borclanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergede uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. S8z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yénetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil
olmak Uizere maliyet bedelleri Gizerinden gdsterilmektedir.

(i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim
amagl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagdimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyln
pargasi olan finansal varliklardir.

S0z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercede uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gercede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergede uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergede uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin givenilir bir sekilde belilenmedigi kabul edilmekte ve
etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergede uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
kar veya zarar; ve elde edilen faiz gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyerlerden diger gelirler” hesabinda izlenmektedir.

(i) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz ddemelerini temsil ettigi ve gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin

satilimas| amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergede uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.
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( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

(i) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (Devami)

S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerle degerlenmektedir. Gergede uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergede uygun degderin
glivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yéntemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger’ gercege
uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varlia karsilik gelen dederin tahsili, varligin satimasi, elden
cikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitimamakta ve
6zkaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler’ hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden gikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gercege uygun
deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirimektedir.
(iii) Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yénetimin s6zlesmeye dayall nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve tlrev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar
olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsthiginin 6lclimui

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara
iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve
gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar:
-Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

-Beklenen kredi zararinin lglilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

-lliskili beklenen kredi zarari ve her tip drlin/piyasaya yonelik ileriye donik senaryolarin sayisi ve olasiligini belirleme,
-Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deder dlistkluga distlerek gosterilir.

Finansal variiklarda deger diisiikliigti

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger distkligune ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari (izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disiikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger distkligU zarari olugur.
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2.7.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varliklarda deder diisiikligii (Devami)

Kredi ve alacaklar igin deger dlisukligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§i ticari alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger
disUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden dstllir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz
konusu tutar karsilik hesabindan distilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglari haricinde, deger distkligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisuklug
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
dusuklagu zarari deger distkligunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger distkligu highir zaman muhasabelegtirilmemis
olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ede uygun degerinde deger dustkIGgu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deder degisikligi riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir.

Finansal yiikimliiliikler

Sirket'in finansal yUkimlUlikleri ve 6zkaynak araglarl, sdzlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yukimliligin ve
6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari disildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme dzkaynada dayal finansal aragtir.

Dider finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylkimldliikler baslangigta islem maliyetierinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikimllikler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yUkimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
da@itimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buglnki degerine
indirgeyen orandir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikl ortalama pay adedine béllinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.
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2.7.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirime tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsihdi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yUkimliiligd, donem karinin vergiye tabi olan kismi {zerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi miimkin olmayan kalemleri
hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkiilik gdsterir. Sirket'in cari vergi ylkimllugi bilanco tarihi
itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yokimluligu veya varligi, varliklarin ve yukumldltklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gére vergi etkilerinin yasalasmig
vergi oranlarl dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlGllkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukumlallikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimltliklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimllUkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiiginin distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanir. Bu tiir yatirm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliinin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, bir
kisminin veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadi§i dlglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlulukleri varliklarin gerceklesecegi veya yikumluliklerin yerine getirilecedi ddnemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yukumliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yikimlilliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ik kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli
ortakli§in tanimlanabilen varlik, yakumlilik ve sarta badli borglarinin gergede uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz éninde bulundurulur.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem Tazminatlar

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gbre kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda édenmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar Standardi (*UMS 19”) uyarinca soz
konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikumltligu, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yukumlulik tutarlarinin net bugiinki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yUkimlillk tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhltleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar.
Ancak gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oninde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan énemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gésteriimektedir. Baglicalari asagidaki gibidir:

a) Finansal araglar, Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yikimlillikleri ise ticari borclar ve diger yukimltliklerden
olusmaktadir. Sirket, finansal varliklarini “Gergede uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar’, “Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile élgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Bankalar 1.198.595 7.241.992
- Vadesiz Mevduat 42.243 85.011
- Vadeli Mevduat 1.156.352 7.156.981
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.198.595 7.241.992
Faiz geliri tahakkuku 1.318 18.985
Toplam 1.199.913 7.260.977
Donem sonlari itibariyla vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025
Vade Baglangic  Vade Bitis Faiz Orani _ Maliyet Degeri  Kayith Deger
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 30 Eylil 2025 1 Ekim 2025 41,59% 1.156.352 1.157.670
Toplam 1.157.670

31 Aralik 2024

Vade Baglangic  Vade Bitis Faiz Orani Maliyet Degeri Kayith Deger

A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 30 Aralik 2024 2 Ocak 2025 48,54% 7.156.981 7.175.966

Toplam 7.175.966
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Yatirim fonu 132.432.497 -
Hisse senetleri - 11.617.326
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 129.299.393
Hisse senedi deder disikligi (-) - (1.843.603)
Toplam 132.432.497 139.073.116
30 Eyliil 2025

Gergege Uygun Deger Farklari Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Kayith Deder Degderleme Tutari _Degerleme Farki

Degerlenen Finansal Varliklar

Yatirim Fonlari 129.732.634 132.432.497 2.699.863
Toplam 129.732.634 132.432.497 2.699.863
31 Aralik 2024
Gergege Uygun Deger Farklar Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varlklar Kayith Deger Degerleme Tutari Degderleme Farki
Degerlenen Finansal Varliklar
Ozel Sektdr Tahvil, Senet ve Bonolari 121.429.653 129.299.393 7.869.740
Hisse Senetleri 11.617.326 9.773.723 (1.843.603)
Toplam 133.046.979 139.073.116 6.026.137
TiICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
Ticari Alacaklar
Sirket'in ticari alacagdi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Ticari Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 252.100 13.576
-lliskili taraflara borglar (Dipnot 18) 11.550 -
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 240.550 13.576
Toplam 252.100 13.576
Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 252.100 13.576
Toplam 252.100 13.576
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Vergi Dairesinden Alacaklar 486.291 6.160
Portfoy Yonetim Ucreti (Dipnot 18) 353.715 -
Toplam 840.006 6.160
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

Diger Alacaklar

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
3-12ay arasl 840.006 6.160
Toplam 840.006 6.160
Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.633.467 97.599
Toplam 1.633.467 97.599
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 1.633.467 97.599
Toplam 1.633.467 97.599
PESIN ODENMI$ GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024
Gelecek aylara ait giderler 537.060 868.229
Fonlardan alacaklar 33.267 -
Toplam 570.327 868.229

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Karsiliklar

Sirket tarafindan lehe ya da aleyhe acilmis dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

b-) Teminat Rehin ipotekler

Sirket tarafindan alinan ve verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

¢-) Kisa Vadeli Borg Karsiliklan

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kullanilmamis izin karsilig 231.783 199.050
Toplam 231.783 199.050

Kullanilmamus izinler karsilhidi

Tirkiye'de gegerli is kanununa gére Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde caliganlarinin hak
kazanip da kullanmadidr yillik izin strelerine ait Ucreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki tcreti zerinden kendisine veya hak
sahiplerine ddemekle yikimltdir. Kullanilmayan izin karsiligi bilango tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz
kullanmadiklari izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam ykudmiGltk tutaridir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
Donem igerisindeki izin karsili§ hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 30 Eyliil 2025 23 Mayis - 30 Eyliil 202

Donem basi, 1 Ocak 199.050 -
ilave kargiliklar 73.088 -
Parasal kayip (40.355)
Doénem sonu, 30 Eyliil 231.783

d-) Uzun Vadeli Borg Karsiliklari

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsihg 792.452 420.009
Toplam 792.452 420.009

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi ylkimlGlugi vardir. Ayrica, halen yirlrlikte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme
ykimldligl bulunmaktadir. 30 Eylll 2025 tarihinden itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 53.920 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2024: 41.828 TL).

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiligi hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30

Eyliil 2025 Eyliil 2024

Donem basi, 1 Ocak 420.009 -
Hizmet maliyeti 450.855
Faiz gideri 6.741
Parasal Kayip (85.153)
Doénem sonu, 30 Eyliil 792.452

Tirkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet
stiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ylkimlUligU yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi, Sirket'in, galisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlGlik tutarinin buglnki degerinin tahmin ediimesi yoluyla
hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirketin yikimlliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérlr. Bu dogrultuda, toplam ylkimlGllklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
iskonto orani 2,50% 2,69%
Enflasyon orani 26,17% 23,72%
Faiz orani 29,32% 27,05%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi 100% 100%
Kidem tazminati tavani 53.920 41.828

TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024; Bulunmamaktadir).
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Personel (icret borglari 27.395 26.742
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 1.182.100 1.143.609
Personele iliskin 6denecek sosyal guvenlik kesintileri 523.019 692.592
Toplam 1.732.514 1.862.943

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

30 Eylul 2025 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 100,00% 100.000.000  100,00% 100.000.000
Toplam 100,00%  100.000.000  100,00% 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 47.565.353 47.565.353
Odenmis Sermaye Toplami 147.565.353 147.565.353

Sirket'in sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagsina 1
TL'dir.

Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Sirket'in 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore dizeltilmis olarak sundugu ilgili ézkaynak
kalemlerinin, yasal mevzuata gére hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gére diizeltiimis tutarlarla karsilagtirmasi
asagidaki gibidir:

Vergi Usiil TMS/TFRS Finansal Enflasyon
1 Ocak - 30 Eyliil 2025 Kanunu'na Gore Tablolara Gore Diizeltme Farklan
Sermaye Diizeltmesi Farklari 9.039.000 47.565.353 (38.526.353)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.590.601 1.759.941 (169.340)
Toplam 10.629.601 49.325.294 (38.695.693)

Sirket'in 30 Eyltl 2025 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024

Esas sermaye 100.000.000 100.000.000
Sermaye dlizeltmesi olumlu farklari 47.565.353 47.565.353
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.759.941 -
Gegmis yillar karlari 779.164 -
Net dénem (zarari)/kar! (26.204.219) 2.539.105
Toplam 123.900.239 150.104.458

Sermaye diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligkin enflasyon dlizeltmesi tutarlari, 6zsermaye iginde ayri bir
kalem olarak gdsterilmistir. Bu yedekler dzsermaye kalemlerinin 30 Eylil 2025 tarihine kadar enflasyona gére dizeltilmis
tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olugur.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkkim haricinde dagitilabilirler
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %>5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

SPK'nin 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Il-14.1 Sermaye Piyasasinda finansal raporlamaya
iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden sonra
gelmek lizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’/nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde dederlenen tutarlari ile gésterilmektedir.

30 Eylal 2025 tarihi itibariyla Sirketin kardan ayrilmis kisittanmis yedekleri 1.759.941 TLdir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler

Gecmis yillar karlar

Net donem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gésterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde
olan olaganustu yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gésterilir.

Sirketin 30 Eylal 2025 tarihi itibariyla 779.164 TL tutarinda gecmis yillar karlari bulunmaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Net dénem (zarari)/kari

Sirket’in 30 Eylul 2025 tarihi itibariyla 26.204.219 TL tutarinda net dénem zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 2.539.105 TL
net ddnem kari).

HASILAT

10cak-30 23 Mayis-30 1Temmuz-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024

Yatirim Fonu ve Ozel Sektor Tahvil Alim Satim Net Geliri 34.751.110 12.592.784 30.831.282 11.701.429
Hisse Senetleri Satis Geliri 23.394.637 14.628.744 22.652.887 14.628.066

Toplam 58.145.747  27.221.528 53.484.169 26.329.495

GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI

10cak-30 23Mayis-30 1Temmuz-30 1Temmuz-30

Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Genel Yonetim Giderleri 40.528.191 9.641.154 12.474.130 8.280.781
Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri 472.614 10.476 399.706 10.476
Toplam 41.000.805 9.651.630 12.873.836 8.291.257
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (DEVAMI)

Sirket'in 1 Ocak-30 EylUl 2025 tarihi itibariyla pazarlama satig ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 23 Mayis-30 1 Temmuz- 30 1 Temmuz - 30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Merkezi Kayit Kurulug Gideri 306.593 - 233.685 -
Kod Ucreti 103.333 10.476 103.333 10.476
Komisyon Gideri 61.595 - 61.595 -
Aidat gideri 1.093 - 1.093 -
Toplam 472.614 10.476 399.706 10.476
Sirket'in 1 Ocak-30 EylUl 2025 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak - 30 23 Mayis-30 1 Temmuz- 30 1 Temmuz - 30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri 33.034.525 7.454.400 10.046.562 6.682.452
Arag Kira Giderler 1.694.980 - 531.173 -
Kira Giderleri 1.471.380 571.128 481.659 361.104
Uyelik Aidat Gideri 1.432.199 - 131.701 -
Vergi Resim ve Harg Giderler 1.213.429 966.923 398.990 955.908
Bilgi islem Giderleri 334.633 456.789 290.580 120.619
Ulasim Giderleri 313.629 62.788 112.542 62.788
Danigsmanlik Giderleri 312.209 54.605 271.736 54.605
Noter Giderleri 179.779 27.169 9.221 5.480
Temsil ve Agirlama Giderleri 24972 30.958 17.453 30.958
Diger 516.456 16.394 182.513 6.867
TOPLAM 40.528.191 9.641.154 12.474.130 8.280.781
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 30 23 Mayis-30 1 Temmuz- 30 1 Temmuz - 30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Sermaye Piyasasi Araglari Reeskont Geliri 2.699.863 3.396.013 1.203.124 3.396.013
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 3.072.364 1.882.645 2.651.986 1.659.462
Diger Gelirler 456.565 23.217 247.155 23.217
Toplam 6.228.792 5.301.875 4.102.265 5.078.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 30 23 Mayis-30 1 Temmuz- 30 1 Temmuz - 30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Finansman, Hisse Senedi ve Vadeli
Mevduat Komisyon Gideri 3.905.288 214.263 3.715.597 162.717
Sermaye Piyasasi Araglari Reeskont
Gideri - 2.852.544 - 2.852.544
Toplam 3.905.288 3.066.807 3.715.597 3.015.261
FINANSMAN GIDERLERI
Finansman Giderleri(-)
1 Ocak - 30 23 Mayis-30 1 Temmuz- 30 1 Temmuz - 30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Faiz giderleri 15.515 - 2.080 -
Toplam 15.515 2.080
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16.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Pesin ddenen vergiler - (5.309.131)
Toplam - (5.309.131)
Bilangoda yer alan ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis vergi varliklari - 180.022
Ertelenmis vergi yukimlUlUkleri (261.924) -
Ertelenmig vergi (yikiimliiligii)/varligi, net (261.924) 180.022

10cak-30 23 Mayis-30 1Temmuz-30 1 Temmuz-30
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024
Kurumlar vergisi karsiligi (6.518.688) (5.783.211) (6.518.688) (5.783.211)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (441.946) 86.614 (298.867) 86.708
Toplam (6.960.634) (5.696.597) (6.817.555) (5.696.503)

i) Kurumlar Vergisi

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme dénemi igin gegerli olmak
izere Kurumlar vergisi orani 2021 yili vergilendirme dénemi igin %25'e gikariimis olup, bu oran 2022 yili vergilendirme donemi
icin %23 olarak belirlenmisti. Ancak, 7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar,
tiketici finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili ddviz
muesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasurans sirketleri ile emeklilik sirketleri igin
kurumlar vergisi orani kalici olarak %25'e ylkseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek
beyannamelerde gegerli olmustur. Dolayisiyla 2022 yili ilk geyredi itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate alinacak
vergi orani %23 olmus, 2022 yilinin ikinci ¢eyredi ve sonraki donemlerinde 2022 yilinin kimulatif kazanglarina uygulanacak
vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmistir. 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun uyarinca
bu oran %30a ylikseltiimis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen beyannamelerden baslamak (izere
1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baglayan dénemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde uygulanacaktir. 30 Eylul
2025 tarihli finansal tablolarda kurumlar vergisi icin 30% orani kullanilmigtir

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ediimesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciigi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri Gizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %30 (31 Aralik 2024: %30) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 (ncl ginlne kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler. Yl iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.Tlirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci ayin 25 inci
gunl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname izerinde gdsterilen mali
zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara ydnelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar / zarar rakami iginde yer
alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir. Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan
istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde
hiikminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.
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17.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

16.  GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)
ii) Kurumlar Vergisi (Devami)

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde Kanun No. 7532
saylyla yasalasmis olup, gegici hesap dénemleri de dahil olmak Uzere 2021 ve 2022 hesap ddnemleri ile 2023 hesap dénemi
gegici vergi dénemlerinde Mikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina
bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda
enflasyon dizeltmesi 30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gdsterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na gére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tlrkiye Muhasebe Standartlar’na
gdre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklar, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran varliklar,
stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borclarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi,
gecmis yil zararlari v.b. (izerinden hesaplanmaktadir.

30 Eylll 2025 tarihi itibariyla Tlrkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %30°dir. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
13 Unci madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
verilmesi gereken beyannamelerden baslamak (izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan dénemlere ait kurum
kazanglarinin vergilendirimesinde gegerli olacaktir. Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyla yirirlige girmesi
nedeniyle 30 Eyltl 2025 tarihli finansal tablolarda dénem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %30
kullaniimistir.

Sirket'in ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilukleri asagida belirtilmigtir:

1 Ocak - 30 23 Mayis - 30

Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakat Eyliil 2025 Eyliil 2024
Donem basi, 1 Ocak 180.022 -
Donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (441.946) 86.614
Dénem sonu, 30 Eyliil (261.924) 86.614
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /

Ertelenmig Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yukiimliiliik)  (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsiligi (662.245) 420.009 (198.674) 126.003
Kullaniimamis izin karsiligi 231.783 199.050 69.535 59.715
Sermaye piyasasi araglari reeskontu (441.292) - (132.390) -
Faiz tahakkuku (1.318) (18.985) (395) (5.696)
Toplam (873.072) 600.074 (261.924) 180.022

PAY BASINA KAYI/KAZANG

1 Ocak- 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren donemlere ait hisse basina (kayip)/kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

10cak-30 23 Mayis-30 1Temmuz-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2025 Eyliil 2024

Net dénem (zarari)/kari (TL) (26.204.219) (162.973) 6.583.783 3.350.854
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Hisse basina (zarar)/kar (TL) (26,20) (0,16) 6,58 3,35
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) lligkili taraflarla borg ve alacak bakiyeleri:

Kisa Vadeli Alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Portfoy Yonetim Ucreti 353.715 -
Toplam 353.715
Kisa Vadeli Borglar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
A1 Capital Menkul Degerler A.S. 11.550 -
Toplam 11.550
b) iliskili taraflardan yapilan alislar ve/veya ddenen giderler:
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
1 Ocak - 30 Eyliil 2025 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 562.370 - - 606.874
Giiler Yatirim Holding A.S. 794.919 365.209 - -
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. - - 1.428.480 -
Toplam 1.357.289 365.209 1.428.480 606.874
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
23 Mayis — 30 Eyliil 2024 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 571.128 - - 214.265
Toplam 571.128 214.265
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
1 Temmuz - 30 Eyliil 2025 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 257.797 - - 429.216
Guler Yatinm Holding A.S. 453.090 192.946 -- -
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. - - 423.400 -
Toplam 710.887 192.946 423.400 429.216
Kira Ortak Alan Arag Komisyon
1 Temmuz - 30 Eyliil 2024 Gideri Gideri Gideri Gideri
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 361.104 - - 214.265
Toplam 361.104 214.265
c¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler
i} 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ust diizey yoneticilere sadlanan fayda ve tcretler 10.538.333 3.516.949
Toplam 10.538.333 3.516.949
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
GERGEVESINDEKIi AGIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliinda el degistirebilecegi veya bir yikimlGlugin kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergede uygun degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde
edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergede uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gercede uygun degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile g6sterilen finansal varliklarin rayi¢
degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegdi dustnilerek defter degerlerine yaklastigi

ongorilmektedir.

Finansal Yiikimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimiliiliklerin rayi¢ dederlerinin defter dederlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Finansal Araclar Kategorileri

Finansal varliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 1.199.913 7.260.977
Finansal yatinmlar 132.432.497 139.073.116
Diger alacaklar 840.006 6.160
Finansal yiikiimluliikler 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 252.100 13.576
Diger borglar 1.633.467 97.599

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ddnen varliklar 135.042.743 152.517.613
Kisa vadeli borclar 10.088.128 2.173.168
Dénen varliklar/kisa vadeli borglar 13,39 70,18

Finansal varliklarin ve yikimlUluklerin gergede uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve ylkimlliikler icin aktif piyasada igslem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi
CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (DEVAMI)

Finansal Araclar Kategorileri (Devami)

Finansal varlik ve ylkimluliklerin ¢ok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz oldugu kabul edilmekte ve
dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yakin oldugu éngériiimektedir

30 Eyliil 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 132.432.497 - -~ 132.432.497
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 132.432.497 - - 132.432.497
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 139.073.116 - -~ 139.073.116
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 139.073.116 - - 139.073.116

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi Riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disiikligiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir. 30 Eyliil 2025
ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal arag tirleri itibarryla maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Eyliil 2025 ___ Ticari Alacaklar ] Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Cari Dénem lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Finansal Yatirimlar Banka
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - 357.915 482.091 132.432.497 1.199.913

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distkligine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak degder diistkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dustklGgune ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

357.915 482.091 132.432.497  1.199.913

31 Aralik 2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Onceki Dénem iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf _ Finansal Yatirimlar Banka
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) () - - 6.160 139.073.116  7.260.977
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gérisilmUs bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deg@er dustkligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

6.160 139.073.116  7.260.977

(*) Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi gvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM §iRKETI o
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve ézkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmekir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirketin sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli

yikumlulikler toplami) tutarindan disilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
ozkaynaklarin toplamidir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Toplam borglar 11.142.504 2.593.177
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.199.913) (7.260.977)
Net borg 9.942.591 (4.667.800)
Toplam 6zkaynaklar 123.900.239 150.104.458
Net borg/é6zkaynaklar orani 8,02% (3,11%)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimlaliiklerle karsilamak suretiyle
y6netilmektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varli§i bulunmamaktadir (31 Aralik 2024; Bulunmamaktadir).

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket'in

faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket
yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Likidite Riski (Devami)

Asagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimlliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tiirev
olmayan finansal ylkimltiliikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

30 Eylul 2025

Beklenen nakit ¢ikiglar
Beklenen vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 1.885.567 1.885.567 1.885.567
Ticari borglar 252.100 252.100 252.100
Diger borglar 1.633.467 1.633.467 1.633.467
Toplam 1.885.567 1.885.567 1.885.567
31 Aralik 2024

Beklenen nakit gikiglar
Beklenen vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 111.175 111.175 111.175
Ticari borglar 13.576 13.576 13.576
Diger borglar 97.599 97.599 97.599
Toplam 111.175 111.175 111.175

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Parasal kayip/(kazang)

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) kalemi asadida belirtilen parasal / parasal

olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 30
Parasal olmayan kalemler Eyliil 2025
Finansal durum tablosu kalemleri (39.308.038)
Sermaye (29.917.392)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (169.340)
Gegmis yillar karlari (9.221.306)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 611.522
Hasllat (2.437.615)
Pazarlama giderleri 11.587
Genel yénetim giderleri 3.142.552
Esas faaliyetlerden diger gelirler (106.859)
Finansman giderleri 1.857
Net parasal pozisyon kayiplari (38.696.516)
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