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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

A1 Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

1) Goriis

A1 Capital Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2025 tarihli itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tlrkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS) olarak tiim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkkimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gergevesinde ve finansal tablolara iliskin géristimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir gérUs bildirmiyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Tarafimizca 6nemli gorilen kilit denetim konulari agagidaki gibidir:

Hasilat

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“‘Hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam  79.627.883 TL tutarinda  gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iliskin agiklama
ve dipnotlar 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
dlzenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 2 ve 14
numarall dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
blylkligi, toplam hasilat tutarinin fon ydnetim
komisyon gelirleri, bireysel portfdy yénetim hizmeti
gelirleri, performans komisyonlari gibi degisken
kanallardan elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin

Hasllatin muhasebelestirimesine iliskin uyguladigimiz
denetim prosedirleri kapsaminda, finans sektorl
faaliyetleri hasilatinin kaydedilmesiyle ilgili olarak
Sirket  yonetiminin  belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS'lere ve ilgili mevzuata uygun olup
olmadigini degerlendirilmistir.

Denetime konu hasilat tutari igerisinde yer alan fon
yonetim creti kazanglarini yeniden hesaplamak
suretiyle ve hasilat tutarini olusturan diger kalemler
arasindan segilen drneklem Uzerinden, islem bazinda
gelir tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak uzere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylarini karsilastirarak test edilmistir.

dogasi geregi olarak ilgili hasilat tutarinin farkli
yéntem ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi surece igletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhislik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goérlisimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (Devami)

Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca yayinlanan BDS'lere uygun olarak yir(itilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagdimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedUrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yUksektir).

o Sirketin i¢c kontroluntn etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etk hukumlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz
sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1
Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlama iliskin hiikiimlerine uygun olmadi§ina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritlip sonuglandiran sorumlu denetci Abdulkadir SAYICI'dir.
istanbul, 25 Subat 2026
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S

(A Member Firm of PKF International)

o\

Abdulkadir S

AYICI

Sorumlu Denetgi

Tel +90 212 426 00 93  Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkf.com.tr
PKF istanbul e Eski Bilyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 P.K.34398 e Maslak e istanbul * Tiirkiye

PKF Istanbul, PKF International Limited aginin liyesi olup hukuken bagimsiz bir tiizel kisilige sahiptir ve bu agin diger tyelerinin faaliyetleri nedeniyle

herhangi bir sorumluluk ya da yiikiimlilik kabul etmemektedir.

PKF Istanbul is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any responsibility or www.pkf.com.tr
liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm of firms.



iCINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU.....coovvvvvvevemsssssssaasssessssssssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 1
KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU.......ccccccccccrmssesiemevenrssssssceneenssssssseseeneesess 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .....ovveeiieeereveeeessssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 3
NAKIT AKIS TABLOSU .......ooovtmreeceoossssesssesssssssessssssssssss s ssssss s 4

1

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR .........cooomrrrreeessmneessessssessessssssssssssessssssss s ssssssssssssssssssssssssssnss 5-3



‘A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.068.290 7.577.209
Finansal Yatirmlar 4 123.269.389 145.130.063
Ticari Alacaklar 3.176.525 -
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6, 20 3.176.525 -
Diger Alacaklar - 6.428
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 - 6.428
Pesin Odenmis Giderler 8 345.471 906.043
Cari Donem Vergisi ile llgili Varliklar 18 - 5.540.355
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 132.859.675 159.160.098
Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari 9 5.791.205 -
Ertelenmis Vergi Varligi 18 - 187.862
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.791.205 187.862
TOPLAM VARLIKLAR 138.650.880 159.347.960
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Kiralama Borglari 5 1.192.737 -
Ticari Borglar 263.779 14.168
lligkili Taraflara Ticari Borglar 6,20 2.888 -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 260.891 14.168
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 2.242.561 1.944.077
Diger Borglar 219.661 101.850
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 219.661 101.850
Kisa Vadeli Karsiliklar 320.683 207.720
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 10 320.683 207.720
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.239.421 2.267.815
Uzun Vadeli Yikiimluliikler
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 5 4.173.573 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 733.878 438.301
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 10 733.878 438.301
Ertelenmis Vergi YUkimlGligu 18 1.271.028 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.178.479 438.301
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 128.232.980 156.641.844
Odenmis Sermaye 13 100.000.000 100.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 13 53.992.155 53.992.155
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 1.836.591 -
Gegmis Yillar Karlari 13 813.098 -
Donem Net (Zarari)/Kari 13 (28.408.864) 2.649.689
TOPLAM OZKAYNAKLAR 128.232.980 156.641.844
TOPLAM KAYNAKLAR 138.650.880 159.347.960

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETi _
1 OCAK-31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasr'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
A 1 Ocak- 23 Mayis-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasilat 14 79.627.883 36.230.625
Briit Kar 79.627.883 36.230.625
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (54.786.507) (23.462.795)
Pazarlama Giderleri (-) 15 (1.570.120) (11.258)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 7.387.906 17.406.440
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (4.493.945) (2.666.877)
Esas Faaliyet Kari 26.165.217 27.496.135
Finansman Giderleri (-) 17 (2.402.730) (260)
Parasal Kayip _ . 24 (45.281.476) (25.040.477)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI (ZARARI)/KARI (21.518.989) 2.455.398
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) (6.899.875) 194.291
Dénem Vergi Gideri 18 (5.618.847) 6.429
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 18 (1.271.028) 187.862
DONEM (ZARARI)/KARI (28.408.864) 2.649.689
Doénem Zarar/Kar Dagiimi
Ana Ortaklik Paylari (28.408.864) 2.649.689
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina (Kayip)/Kazang 19 (28,41) 2,65
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER)/GELIR (28.408.864) 2.649.689

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasrnin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gicii esasina gére Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

Birikmig Karlar
Kardan Ayrilan
Sermaye Diizeltme Kisitlanmig | Gegmis Yillar Net Donem
Odenmis Sermaye Farklan Yedekler Karlari Kari/(Zaran) Ozkaynaklar
Donem Basi, 23 Mayis 2024 - - - - - -
Sermaye Artirimi 100.000.000 53.992.155 - - - 153.992.155
Net Dénem Kari - - - - 2.649.689 2.649.689
Donem Sonu, 31 Aralik 2024 (Not 13) 100.000.000 53.992.155 - - 2.649.689 156.641.844
Ddonem Basi, 1 Ocak 2025 100.000.000 53.992.155 - - 2.649.689 156.641.844
Onceki Dénem Karinin Transferi - - 1.836.591 813.098 (2.649.689) -
Net Dénem Zararl - - - - (28.408.864) (28.408.864)
Donem Sonu, 31 Aralik 2025 (Not 13) 100.000.000 53.992.155 1.836.591 813.098 (28.408.864) 128.232.980

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




A1 CAPITAL PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK-31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT NAKIT AKI$ TABLOSU
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak- 23 Mayis-
Dipnot 31 Araik 2025 31 Aralik 2024
isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 2.204.024  (123.334.931)
Dénem (Zarari)/Kari (28.408.864) 2.649.689
Donem Net Kari/(Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri lle llgili Diizeltmeler 9 1.930.401 -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 408.540 646.020
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile llgili Diizeltmeler 8 408.540 646.020
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri lle llgili Diizeltmeler (3.866.584) (19.812)
Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler (-) 16 (3.866.584) (19.812)
Gercede Uygun Deger Kayip ve Kazanglariyla ilgili Diizeltmeler 16 (3.387.765) 1.923.896
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla llgili Diizeltmeler 42.629.966 22.905.538
Vergi Gelir/(Gideri) ile llgili Diizeltmeler 18 6.889.875 -
Toplam 44.604.433 25.455.642
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (3.176.525) -
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile igili Diizeltmeler 4911 -
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) (9.004.182)  (147.053.960)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 4.579.490 (906.043)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (252.955) 14.168
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) (757.312) 1.944.078
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler (141.849) 101.850
Toplam Diizeltmeler (8.748.422)  (145.899.907)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Vergi ladeleri / (Odemeleri) (5.243.123) (5.540.355)
Toplam (5.243.123) (5.540.355)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Sermaye Artigl - 130.892.328
Alinan Faiz 16 3.866.584 19.812
Kira Stzlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine lliskin Nakit Cikislari (5.791.205) -
Toplam (1.924.621) 130.912.140
YABANCI PARA GEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI 279.403 7.577.209
NAKITTE ENFLASYON ETKisSi (1.788.322) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (1.508.919) 7.577.209
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 7.577.209 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 6.068.290 7.577.209

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



2.1.

A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Capital Portfy Yonetimi Anonim Sirketi ("Sirket"), 23 Mayis 2024 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 8
Mayis 2024 tarih, 14820 yevmiye numarasi ile Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Esentepe Mahallesi, Biyikdere Cad. Levent Plaza No:173 i¢ Kapi No:16,
Sisli/istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiiklimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kuruimasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda
yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy
yoneticiligi, yatirm danismanhigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari ile degisken sermayeli yatirm
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutar
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.  100.000.000  100,00% 100.000.000 100.000.000  100,00% 100.000.000
Odenmig Sermaye Toplami 100.000.000  100,00% 100.000.000 100.000.000 100,00% 100.000.000

Sirket'in sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1
TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla personel sayisi 17 kisidir (31 Aralik 2024:14 kisidir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (Teblig) hikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan y(rdrlige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2020/670 sayili Haftalik Biilteninde yayimladi§i duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olaraks sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal
kayitiara SPK'nin 1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Olgtim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ede uygun degeriyle muhasebelestirilen gergeGe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yikimltllkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlilikleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile ylkimiGltklerin yerine getiriimesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak
gosterilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur.

Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan
Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltimesi

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu cercevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK") tarafindan yayinlanan Tiirkiye'deki Tiiketici
Fiyat Endeksi'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapiimistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, finansal
tablolarin diizeltiimesinde kullanilan endeksler ve dizeltme katsayilari agagidaki gibidir:

Ug yillik kiimiilatif
Raporlama Donemi Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31 Aralik 2025 3.513,87 1,0000 211%
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089 291%
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898 268%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asagidaki gibidir:

* Bilanco tarihi itibariyla cari satin alma guicti ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari kullanilarak
endekslenmigtir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

+ Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma gticii ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

« Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Sirket katildigi veya Sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden dizeltiimistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve
gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari ddnemler izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

+ Net parasal pozisyon (izerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak
kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon (izerinden hesaplanan bu kazang
veya kayip net kara dahil edilmistir.

TFRS’ye Uygunluk Beyani

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca bagimsiz denetime tabi olan sirketlerden, KGK'nin TMS Uygulama
Kapsamina iligkin Kurul Karari uyarinca TFRS'leri uygulamak zorunda olmayanlar isletmeler de istege bagh olarak finansal
tablolarini TFRS’lere uygun olarak hazirlayabilirler. Bu kapsamda, A1 Capital Portfdy Y6netimi Anonim Sirketi 31 Aralik 2025
tarihli finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasini tercih etmistir.

Finansal tablolar Sirket yonetimi tarafindan 25 Subat 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal tablolar, Sirket Genel
Kurulu'nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.
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( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akislari (izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha
uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politakalarinda herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin gelecekte bir degisiklik 6ngdrtiimemektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere
iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari ddnem
icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari énceki dénemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6z kaynak
degisim tablosunu ise 23 Mayis - 31 Aralik 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek gdorildigu
takdirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait solo finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari
disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a)2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas! _
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci Isletmenin Igtirak veya Is Ortaklidina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda ddviz kurunun nasil belirlenecegini
belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden

itibaren gegerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degderlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
Bu degisiklikler, yatinmcel igletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptidi varlik satislari ve katkilarinin muhasebelestiriimesi ile
ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, séz konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina dair netlik saglamaktadir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirlrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari
heniiz uygulamamusgtir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un llk Uygulamasi — Kargilagtirmali Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatirimei Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagl Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yikumliliklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tlim sigorta s6zlesmeleri igin daha
duzenli bir O6lgim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reaslrans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9°un ilk Uygulamasi - Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9Q'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina
iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha dnce TFRS 9'un siniflandirma ve élgiim gereklilikleri uygulanmig
gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) - Yatinmci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS
10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.

S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandirimasina ve 6lgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iligkin) degisiklikler

yayimlamigtir. Degisiklik finansal yikimlliklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacadini agikliga
kavusturmusgtur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii (Devam)

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yikimluliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getiriimektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger ozellikler iceren
finansal varliklarin sdzlesmeye bagl nakit akis dzelliklerinin nasil dederlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk dogurmayan
varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yénelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir.
Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hikiimler
iceren finansal varlik ve yikumlUlikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen ézkaynaga
dayali finansal araglar icin TFRS 7'ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S0z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama déneminde yurirliige girecektir.
isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirimasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkindur. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlari (zararlari) kaleminin agilis bakiyesinde
diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Dogaya Bagh Elektrige Dayanan S6zlesmeler

KGK, Adustos 2025'te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS T7ye iliskin)
yayimlamistir. Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina yoénelik hikimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tir
sdzlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu
sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislar dzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan anlasiimasini
saglamak amaciyla yeni agiklama hikimleri getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yurirlige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim hikimleriyle
ilgili olarak yapilan agiklida kavusturmalar geriye donlik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren
hiiktimler ik uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar
tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim
tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar
icin tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirimasina ya da ayristirimasina yénelik yeni hikimler
getirmektedir.

TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde ylrlrlige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 18 geriye dénik olarak
uygulanacaktir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar TFRS Muhasebe Standartlarina lliskin Yillik
lyilesmeler ve Degisiklikler

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS'lerdeki finansal tablolara alma, élglim ve sunum hikiimlerini
uygularken azaltiimis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtiimedikge, TFRS 19'u
uygulamayl segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS'lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
TFRS'lerle uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakli§i (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19'u uygulamayi
segebilecektir.

TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiirirlige girmekle birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir.

Bu Standardin ilk kez uygulandigi ik raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali dénem igin sunulan
aciklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari dénemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getiriimesi gerekir.

TFRS'lere lligkin Yillik lyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025'te TFRS'lere ligkin Yillk lyilestirmeler-Cilt 11”, asagida belirtilen degisiklikleri igerecek sekilde
yayinlanmistir:

TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRSleri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan
gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1'de yer alan ifadeler ile TFRS 9'daki korunma muhasebesine iligkin
hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldiriimasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yukimluligunin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakiimasi ile islem fiyati: Kiraci
agisindan kira yukimlGliga ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9'daki finansal tablo digi birakma hikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelegtirilecegini agikliga kavusturmak
amaclyla TFRS 9'da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirimasi amaciyla TFRS 9'da
dedisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belilenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsiziiklarin giderilmesi amaciyla
Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yéntemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldiriimasi sonrasi
Standartta gegen s6z konusu ifade silinmigtir.

S8z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirimektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim (creti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danismanli§i hizmet gelirleri
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri, hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz geliri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz gelirleri, sabit

getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve
vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinr.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergede uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. S8z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yénetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercede uygun piyasa degerinden varsa yatirmla ilgili satin alma masraflari da dahil
olmak Uizere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir.

(i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim
amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama
amaclyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden badimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yénelik bir portfdyin
pargasi olan finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilimakta ve kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gercede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun dederinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin glvenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve
etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger’ gercede uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil ediimektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
kar veya zarar; ve elde edilen faiz gelirleri gelir tablosunda “Esas faaliyerlerden diger gelirler” hesabinda izlenmektedir.

(i) Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz ddemelerini temsil etti§i ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil ediimesi veya finansal varligin
satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢ede uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir,

Soz konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerle degerlenmektedir. Gergede uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin
givenilir bir sekilde belilenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege
uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satiimasi, elden
cikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve
ozkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamii gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(ii) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (Devami)

S0z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden cikarildiinda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis ger¢ede uygun
deder farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(iii) [tfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir
piyasada islem grmeyen ve tlirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar
olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6lctimii

itfa edilmis maliyeti ile élgilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara
iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin olglimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili énemli varsayimlar ve
gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup dnemli karar alinmasi gereklidir. Bunlar:
-Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

-Beklenen kredi zararinin 6lglilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

-lliskili beklenen kredi zarari ve her tip Urlin/piyasaya yonelik ileriye dénlik senaryolarin sayisi ve olasiligini belirleme,
-Beklenen kredi zararini dlgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger disikligu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger distkliigine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustikliglne ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger dlistkligl zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger distikligi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitlin finansal varliklarda, deger
dusUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith de@erinden dustlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sdz
konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik hesabindaki degdisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglari haricinde, deger disukligi zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disukIigu
zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger
dusukligu zarar deger disUkligunin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger distkligu higbir zaman muhasabelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger diisikligi sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir. L

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirnmlardir.

Finansal yiikimllikler

Sirket'in finansal yikimlUlikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve
6zkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirketin tim borglar dlstldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylkimldliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergede uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylkumltltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
da@itimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buglnki degerine
indirgeyen orandir.

Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang miktari, net ddnem karinin sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bélinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme
fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider segiimis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsih§i, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi karsiliklarinin
tamamudir.

Cari vergi

Cari yil vergi yakimlligd, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri
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hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yikimluligu bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lctide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimlaligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimlGlukleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yikimlilikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimlliklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukimlltkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliinin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi dlgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri varliklarin gergeklesecegi veya ytiktimlUluklerin yerine getirilecedi donemde gegerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli éiclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri)
Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter de@erini geri kazanmasi ya da yikimltlUklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Doénem cari ve ertelenmis verqisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl
ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve sarta bagl borglarinin ger¢ede uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Kidem Tazminatlari
Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda édenmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS 19”) uyarinca s6z

konusu tirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliiligu, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yukumlalik tutarlarinin net buglinki degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
TFRS 16 “Kiralamalar” standardina ilk gegis
Asagida, Sirket'in TFRS 16'y1 uygulamasi (izerine yeni muhasebe politikalar yer almaktadir.

Kullanim Hakki Varliklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sdzlesmesinin basladigi tarihnte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligin kullanim igin uygun oldudu tarih itibariyla.). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger
dustkligu zararlan dsilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da
duzeltilir. Kullanim hakki varliginin maliyeti; kira ykimldliginin ilk olglim tutari, kiralamanin filen bagladigi tarihte veya
oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tim kiralama tesviklerinin diisilmesiyle elde edilen tutar ve baslangicta
Sirket tarafindan katlanilan dogrudan maliyetlerin tamamini igerir.

Sirket, kullanim hakk varli§ini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklarda yer alan amortisman hikiimlerini
uygular. Kiralayanin kiralama siresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Sirket'e devretmesi durumunda veya kullanim
hakki varligin maliyetinin Sirket'in bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi durumunda, Sirket kullanim hakki
varligini kiralamanin fiilen bagladidi tarihten dayanak varligin faydali émriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarinten baglamak izere séz konusu varligin faydali
omri veya kiralama siresinden kisa olanina gdére amortismana tabi tutar. Kullanim hakki varliklari deger dustkligu
degerlendirmesine tabidir.

Gayrimenkul ve diger kiralamalar,

Kiralama sézlesmelerinde, kiralama stresi Sirket'in sdzlesmede yer alan bir uzatma secenegini veya erken sonlandirma
secenegini kullanmanin makul sekilde kesin oldugu durumlar diginda, imzalanan sdzlesmelerin iptal edilemez siresine karsilik
gelir. Ofis, istasyon, arag ve ofis ekipman kiralamalarinin gergede uygun degerleri her para birimi i¢in Sirket'in o para
birimindeki alternatif borclanma maliyeti ile hesaplanmaktadir.

Kira Yiikiimliilikleri

Sirket kira yukimlGlGgand, kiralamanin fillen basladigi tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri Gzerinden
olemektedir. Kiralama édemeleri; sabit 6demelerden (esas sabit ddemeler de dahil) tim kiralama tesvik alacaklarinin, bir
endeks veya orana bagli degdisken kira ddemelerinin ve kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan ddenmesi
beklenen tutarlarin diglimesini igerir. Ayrica kira 6demeleri, Sirket satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élgide emin
olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve kiralama siresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon
kullanacagini g6stermesi durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemelerini igerir. Bir endekse veya orana
bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi dénemde gider olarak
kaydedilmektedir.

Sirket, kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirketin yeniden degerlendirmenin
yapildig tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kira yukumliligint, faizi yansitacak sekilde artirirken yapilan kira 6demelerini
yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6z( itibariyla sabit kira demelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin

alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yiikimliliiklerinin degeri
yeniden olglimektedir.
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2.8

A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimllik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gbzden gegcirimekte, gerekli dlizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.
Ancak gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6nlinde bulundurularak varsayimlar yapar. Kullanilan énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gdsterilmektedir. Baslicalari asadidaki gibidir:

a) Finansal araglar, Sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degder farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal ylkimlulikleri ise ticari borglar ve diger ylkimliliklerden
olusmaktadir. Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar’, “Gercede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa edilmis maliyeti ile élcilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket'in dénem sonlari itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Bankalar 6.055.754 7.557.397
- Vadesiz Mevduat 113.384 88.714
- Vadeli Mevduat 5.942.370 7.468.683
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.055.754 7.557.397
Faiz geliri tahakkuku 12.536 19.812
Toplam 6.068.290 7.577.209

Ddnem sonlari itibariyla vadeli mevduat bilgileri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Vade Baglangic  Vade Bitis Faiz Orani Maliyet Degeri Kayith Deger

A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 31 Aralik 2025 2 Ocak 2026 38,50% 5.942.370 5.954.906
Toplam 5.954.906

31 Aralik 2024
Vade Baglangic  Vade Bitis Faiz OraniMaliyet Degeri  Kayith Deger

A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 31 Aralik 2024 2 Ocak 2025 48,54% 7.468.683 7.488.495
Toplam 7.488.495
FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in dénem sonlari itibariyla finansal yatirimlari asagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Kisa Vadeli Finansal Varliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yatirim fonu 121.375.169 -
Girigim sermayesi yatirim fonu 1.894.220 -
Hisse senetleri - 12.123.288
Ozel sektor tahvil senet ve bonolari - 134.930.672
Hisse senedi deder disikliga (-) - (1.923.897)
Toplam 123.269.389 145.130.063

16



6.1.

6.2

A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

Gergege Uygun Deger Farklan Kar veya Zarara
Yansitilan Kisa Vadeli Finansal Varliklar

Nominal Deger

31 Aralik 2025

Piyasa Degeri Degerleme Farki

Yatirim fonlari 111.191.900 121.375.169 10.183.269
Girigsim sermayesi yatirim fonu 1.590.952 1.894.220 303.268
Toplam 112.782.852 123.269.389 10.486.537

Gergege Uygun Deger Farklan Kar veya Zarara
Yansitilan Kisa Vadeli Finansal Varliklar

Nominal Deger

31 Aralik 2024

Piyasa Degeri Degderleme Farki

Ozel Sektor Tahvil, Senet ve Bonolari 126.718.187 134.930.672 8.212.485

Hisse Senetleri 12.123.288 10.199.391 (1.923.897)

Toplam 138.841.475 145.130.063 6.288.588
FINANSAL BORGLAR

Sirket'in dénem sonlari itibariyla finansal borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli finansal kiralama borclari

1.192.737

Toplam

1.192.737

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Uzun vadeli finansal kiralama borglar 4.173.573 -
Toplam 4.173.573 -

31 Aralik 2025
3 aya kadar 350.560
3-12 ay arasl 842177
1-5 yil arasi 4.173.573
Toplam 5.366.310

TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
Ticari Alacaklar

Sirket'in dénem sonlari itibariyla ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ticari alacaklar 3.176.525 -
-lliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 20) 3.176.525 -
Toplam 3.176.525 14.168

Ticari Borglar

Sirket'in dénem sonlari itibariyla ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ticari borglar 263.779 14.168
-lligkili taraflara borglar (Dipnot 20) 2.888 -
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 260.891 14.168

Toplam 263.779 14.168
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
Ticari Borglar (Devami)

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gére yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

3 aya kadar

263.779

14.168

Toplam

263.779

14.168

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger Alacaklar

Sirket'in dénem sonlari itibariyla kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Vergi Dairesinden Alacaklar

6.428

Toplam

6.428

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

3-12 ay arasl - 6.428
Toplam - 6.428
Diger Borglar

Sirket'in dénem sonlari itibariyla kisa vadeli diger borglari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Odenecek vergi ve fonlar

219.661

101.850

Toplam

219.661

101.850

Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

3 aya kadar 219.661 101.850
Toplam 219.661 101.850
PESIN ODENMi$ GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in dénem sonlari itibariyla kisa vadeli pesin ddenmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gelecek aylara ait giderler 319.530 906.043
Diger 25.941 -
Toplam 345.471 906.043
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket'in dénem sonlari itibariyla kullanim hakki varliklar agagidaki gibidir:

Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2025, bakiye - - -
Girigler 4.906.494 2.815.112 7.721.606
31 Aralik 2025, bakiye 4.906.494 2.815.112 7.721.606
Birikmis amortismanlar (-)
1 Ocak 2025, bakiye - - -
Donem gideri (1.226.623) (703.778) (1.930.401)
31 Aralik 2025, bakiye (1.226.623) (703.778) (1.930.401)
31 Aralik 2025, net defter degeri 3.679.871 2.111.334 5.791.205

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Karsiliklar

Sirket tarafindan lehe ya da aleyhe agilmis dava karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

b-) Teminat Rehin ipotekler

Sirket tarafindan alinan ve verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

c-) Kisa Vadeli Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kullaniimamis izin karsiligi

320.683

207.720

Toplam

320.683

207.720

Kullanilmamus izinler karsilhigi

Turkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde galisanlarinin hak
kazanip da kullanmadigi yillik izin sUrelerine ait tcreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki Ucreti Gizerinden kendisine veya hak
sahiplerine ddemekle yikimliidur. Kullanilmayan izin karsihigi bilango tarihi itibariyla tlim galisanlarin hak ettikleri ancak henuz
kullanmadiklari izin glnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikimlalik tutaridir.

Dénem icerisindeki izin karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 23 Mayis-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi, 1 Ocak 207.720 -
ilave karsiliklar 161.988 207.720
Parasal kayip (49.025) -
Donem sonu, 31 Aralik 320.683 207.720

d-) Uzun Vadeli Borg Karsiliklari

Galiganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kidem tazminati karsilg

733.878

438.301

Toplam

733.878

438.301
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
d-) Uzun Vadeli Borg Karsiliklari (Devami)

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlaligu vardir. Ayrica, halen ydrirliikte bulunan
mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme
yUkimldligh bulunmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919 TL tavanina tabidir (31
Aralik 2024: 41.828 TL).

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 23 Mayis-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi, 1 Ocak 438.301 -
Hizmet maliyeti 391.375 438.301
Faiz gideri 7.647 -
Parasal Kayip (103.445) -
Dénem sonu, 31 Aralik 733.878 438.301

Tirkiye'de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet
stresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ylkimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilgi, Sirket'in, calisanlarin
emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlUlUk tutarinin buglnkii degerinin tahmin ediimesi yoluyla

hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirketin yikimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlari
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngérir. Bu dogrultuda, toplam yikimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
iskonto orani %28,10 %26,85
Enflasyon orani %24,75 %27,05
Net iskonto orani %3,63 %3,13
Kidem tazminati tavani 64.949 41.828

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Sirket'in dénem sonlar itibariyla galisanlara sadlanan faydalar kapsaminda borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel (icret borglari 5.851 27.906
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 1.329.559 1.193.416
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 907.151 722.755
Toplam 2.242.561 1.944.077
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13.

A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. 100,00% 100.000.000  100,00% 100.000.000
Toplam 100,00% 100.000.000  100,00% 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 53.992.155 53.992.155
Odenmis Sermaye Toplami 153.992.155 153.992.155

Sirket'in sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse basina 1
TL'dir.

Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore dizeltiimis olarak sundugu ilgili ézkaynak

kalemlerinin, yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi
asagidaki gibidir:

TMS/TFRS

Vergi Usiil Enflasyon Finansal Tablolara

31 Aralik 2025 Kanunu'na Gore  Diizeltme Farklan Gore
Sermaye Diizeltmesi Farklari 9.039.000 44.953.155 53.992.155
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.590.601 245.990 1.836.591
Toplam 10.629.601 45.199.145 55.828.746

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Esas sermaye 100.000.000 100.000.000
Sermaye dlzeltmesi olumlu farklari 53.992.155 53.992.155
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.836.591 -
Gegmis yillar karlari 813.098 -
Net dénem (zarari)/kari (28.408.864) 2.649.689
Toplam 128.232.980 156.641.844

Sermaye diizeltmesi farklar

Sermaye, bilancoda kayitl degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, dzsermaye i¢inde ayri bir
kalem olarak gosteriimistir. Bu yedekler dzsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2025 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmis
tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde dagitilabilirler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedidi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

SPK'nin 13 Eylll 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 1I-14.1 Sermaye Piyasasinda finansal raporlamaya
iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye’, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler’ ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gésterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):
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14.

15.

A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Devami)

- “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edimemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden sonra

gelmek (izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisittanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve henlz kar dagitimi veya
sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar / zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde degerlenen tutarlari ile gdsteriimektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirketin kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 1.836.591 TL'dir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Gecmis yillar karlar

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gésterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar niteliginde

olan olaganusti yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gdsterilir.

Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 813.098 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar bulunmaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

Net dénem (zarari)/kari

Sirket'in 1 Ocak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 28.408.864 TL tutarinda net dénem zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2024:

2.649.689 TL net ddnem kar).

HASILAT

Sirket'in dénem sonlari itibaryla itibariyla hasilat tutarlari agagidaki gibidir:

1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yatirim Fonu ve Ozel Sektér Tahvil Alim Satim, Net Geliri 46.872.109 20.199.242
Hisse Senetleri Satis Geliri 28.631.450 16.031.383
Yonetim Ucret Geliri 4.124.324 -
Toplam 79.627.883 36.230.625
GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Genel Yonetim Giderleri (54.786.507) (23.462.795)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (1.570.120) (11.258)
Toplam (56.356.627) (23.474.053)
Sirket'in donem sonlari itibariyla pazarlama satis ve dagitim giderleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Merkezi Kayit Kurulus Gideri (665.943) -
Komisyon Gideri (494.549) -
Kod Ucreti (247.922) (11.258)
Reklam ve ilan giderleri (157.320) -
Aidat gideri (4.386) -
Toplam (1.570.120) (11.258)
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16.

16.1.

16.2.

17.

17.1.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (DEVAMI)

Sirket'in dénem sonlari itibariyla itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 23 Mayis-
] 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Personel Ucret, Prim, ikramiye vb. Giderleri (45.734.435) (18.551.561)
Amortisman Giderleri (Dipnot 9) (1.930.401 -
Vergi Resim ve Harg Giderler (1.579.548) (1.511.958)
Uyelik Aidat Gideri (1.475.482) -
Bilgi Islem Giderleri (625.041) (570.293)
Ulagim Giderleri (513.518) (169.585)
Danigmanlik Giderleri (336.757) (23.561)
Noter Giderleri (185.737) (50.429)
Temsil ve Agirlama Giderleri (28.763 (56.908)
Mali Miisavirlik Giderleri - (43.980)
Kira Giderleri - (981.465)
Diger (2.376.825) (1.503.055)
Toplam (54.786.507) (23.462.795)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Sirket'in dénem sonlari itibariyla itibariyla esas faaliyetlerden gelirleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal Varlik Deger Artis Geliri 3.387.765 8.524.871
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 3.866.584 8.817.945
Diger 133.557 63.624
Toplam 7.387.906 17.406.440
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Sirket'in dénem sonlar itibariyla itibariyla esas faaliyetlerden giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansman, Hisse Senedi ve Vadeli Mevduat Komisyon Gideri (4.493.945) (533.490)
Sermaye Piyasasl Araclari Reeskont Gideri - (2.133.387)
Toplam (4.493.945) (2.666.877)
FINANSMAN GIDERLERI
Finansman Giderleri(-)
Sirket'in dénem sonlari itibariyla itibariyla finansman giderleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger finansman giderleri (2.402.730) (260)
Toplam (2.402.730) (260)
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18.

A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Pesin 6denen vergiler

5.540.355

Toplam

5.540.355

Bilangoda yer alan ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Ertelenmis vergi varliklari - 187.862
Ertelenmig vergi yikamlGltkleri (1.271.028) -
Ertelenmis vergi (yiikiimliiligi)/ivarhgi, net (1.271.028) 187.862

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kurumlar vergisi karsiligi (5.618.847) 6.428
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (1.458.891) 187.862
Toplam (7.077.738) 194.290

i) Kurumlar Vergisi

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme dénemi igin gegerli olmak
izere Kurumlar vergisi orani 2021 yili vergilendirme ddnemi igin %25’e ¢ikarilmis olup, bu oran 2022 yili vergilendirme dénemi
icin %23 olarak belirlenmisti. Ancak, 7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmasi ile Bankalar,
tiketici finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz
muesseseleri, varlik ydnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasirans sirketleri ile emeklilik sirketleri igin
kurumlar vergisi orani kalic olarak %25'e yikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek
beyannamelerde gegerli olmustur. Dolayisiyla 2022 yili ilk ¢eyregi itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate alinacak
vergi orani %23 olmus, 2022 yilinin ikinci geyregi ve sonraki dénemlerinde 2022 yilinin kiimdlatif kazanglarina uygulanacak
vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmigtir. 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun uyarinca
bu oran %30a ylikseltiimis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen beyannamelerden baslamak iizere
1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanclarinin vergilendirilmesinde uygulanacaktir. 31 Aralik
2025 tarihli finansal tablolarda kurumlar vergisi igin 30% orani kullaniimigtir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitimadig
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Tlrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gizerinden %30 (31 Aralik 2024: %30) oraninda gegici vergi hesaplar ve o doénemi izleyen ikinci
ayin 14 (ncl ginline kadar beyan edip 17 inci gini aksamina kadar dderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir. Tlirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdlincli ayin 25 inci
gunii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir. Tirk vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gésterilen mali
zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar / zarar rakami iginde yer
alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan
istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde
hiikminde belirtilen indirimler de dikkate alinir.
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (DEVAMI)

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapiimasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde Kanun No. 7532
saylyla yasalasmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak (izere 2021 ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi
gegici vergi dénemlerinde Mikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina
bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda
enflasyon dizeltmesi 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon
duzeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢mis yillar kar/zarar hesabinda gdsterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tirkiye Muhasebe Standartlar’na gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tirkiye Muhasebe Standartlari'na
gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklar, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklar, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran varliklar,
stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi,
gecmis yil zararlari v.b. Gizerinden hesaplanmaktadir.

30 Aralik 2025 tarihi itibariyla Ttrkiye'de gecerli olan Kurumlar Vergisi orani %30°dur. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici
13 Unci madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili vergilendirme ddnemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
verilmesi gereken beyannamelerden baslamak (izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum
kazanglarinin vergilendiriimesinde gegerli olacaktir. Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyla yurirlige girmesi
nedeniyle 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda dénem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %30
kullanilmistir.

Sirket'in ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri agagida belirtilmistir:

1 Ocak- 23 Mayis-

Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dénem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (1.271.028) 187.862
Dénem sonu, 31 Aralik (1.271.028) 187.862
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Gegici Toplam Gegici Varlk / Varlk /

Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yikiimliliik)  (Yiikiimlilik)
Kidem tazminati karsilg 737912 438.301 221.374 131.490
izin karsilig (983.730) 207.720 (295.119) 62.315
Finansal yatirim degerlemeleri (4.395.817) - (1.318.745) -
Kullanim hakki varliklari 404.878 (19.812) 121.462 (5.943)
Toplam (4.236.757) 626.209 (1.271.028) 187.862

PAY BASINA KAYIP/KAZANG

1 Ocak- 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemlere ait hisse basina (kayip)/kazang hesaplamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak- 23 Mayis-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Net dénem (zarari)/kari (TL) (28.408.864) 2.649.689
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 100.000.000 100.000.000
Hisse basina (zarar)/kar (TL) (28,41) 2,65
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

iligkili taraflarla borg ve alacak bakiyeleri:

Kisa Vadeli Alacaklar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Portfdy yénetim (icreti (Dipnot 6) 3.176.525 -
Fonlardan alacaklar (Dipnot 8) 25.941 -
Toplam 3.202.466 --

Kisa Vadeli Borglar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

A1 Capital Menkul Degerler A.S.

2.888

Toplam

2.888

iliskili taraflardan yapilan aliglar ve/veya 6denen giderler:

1 Ocak — 31 Aralik 2025 Kira Gideri Arag Gideri Komisyon Gideri Diger
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 562.370 - - 621.711
Giiler Yatirim Holding A.S. - - 1.964.640 -
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 1.271.870 - - -
Toplam 1.834.240 - 1.964.640 621.711

Kira Ortak Arag Komisyon

23 Mayis — 31 Aralik 2024 Gideri Alan Gideri Gideri Gideri Diger
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 981.465 58.902 - 507.146 10.550
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. -- - 1.445.627 -- -
Toplam 981.465 58.902 1.445.627 507.146 10.550

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler
1 Ocak- 23 Mayis-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 14.118.333 2.853.277
Toplam 14.118.333 2.853.277

FINANSAL ARACLAR (GERQEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERCEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsili§inda el degistirebilecegi veya bir yikimlGlugin kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergede uygun degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde
elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarin gergege uygun degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi dustnilerek defter degerlerine

yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal Yiikimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimluliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR) (DEVAMI)

Finansal Araclar Kategorileri

Finansal varliklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 6.068.290 7.577.209
Ticari alacaklar 3.176.525 -
Diger alacaklar - 6.428
Finansal yatirmlar 123.269.389 145.130.063
Finansal yiikiimliiliikler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 263.779 14.168
Diger borglar 219.661 101.850

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donen varliklar 132.859.675 159.160.098
Kisa vadeli borglar 4.239.421 2.267.815
Dénen varliklar/kisa vadeli borglar 31,34 70,18

Finansal varliklarin ve ytikiimlUliklerin ger¢ede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlGlikler igin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yikimliligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin cok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin dnemsiz oldugu kabul edilmekte ve
dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayith de@erlerine yakin oldugu dngérilmektedir

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 123.269.389 - - 123.269.389
Gergede uygun deder farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 123.269.389 - - 123.269.389
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 145.130.063 - - 145.130.063
Gergede uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 145.130.063 - - 145.130.063

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yénetim
Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdy(, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigilmaktadir.
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(*) Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

A1 CAPITAL PORTFOY YONETIMi ANONiM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasr'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére Tirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi Riski

Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distikligline ugramamis alacaklardan olusmaktadir. 31 Aralik 2025

ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal arag tirleri itibarryla maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatinmlar  Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 3.176.525 - - - 123.269.389 6.068.290
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukliglne ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.176.525 - - - 123.269.389  6.068.290

B. Kosullari yeniden gérlisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger distkligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disikligiine ugramamisg

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dustkItgune ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis! kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2024

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iligkili Diger iligkili Diger Finansal Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar  Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 6.428 145.130.063  7.577.209
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 6.428 145.130.063  7.577.209

B. Kosullar yeniden goriistimiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya degder diisikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak degder diisikligine ugramamig

varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger dustklGgune ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis kredi riski iceren unsurlar
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve ézkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler (st yénetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle
oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirketin sermaye yoénetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli

yikumlulikler toplami) tutarindan disilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam borglar 10.417.900 2.706.116
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (6.068.290) (7.577.209)
Net borg 4.349.610 (4.871.093)
Toplam 6zkaynaklar 128.232.980 156.641.844
Net borg/6zkaynaklar orani 3,39% (3,11%)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz dedisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yikimillUklerle karsilamak suretiyle
y6netilmektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket'in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket

yonetimi, varliklar 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimlliklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tlrev
olmayan finansal yukimilllkler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Likidite Riski (Devami)

31 Aralik 2025

Beklenen nakit 1-5 yil
Defter cikiglar Jaya 12 aya arasi
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami kadar kadar
Finansal Kiralama 5.366.310 8.659.920 962.213 1.924.427 5.773.280
Toplam 5.366.310 8.659.920 962.213 1.924.427 5.773.280
31 Aralik 2025
Beklenen nakit ¢ikiglar
Beklenen vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 483.440 483.440 483.440
Ticari borglar 263.779 263.779 263.779
Diger borglar 219.661 219.661 219.661
Toplam 483.440 483.440 483.440
31 Aralik 2024
Beklenen nakit gikiglar
Beklenen vadeler Defter degeri toplami 3 aya kadar
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 116.018 116.018 116.018
Ticari borglar 14.168 14.168 14.168
Diger borglar 101.850 101.850 101.850
Toplam 116.018 116.018 116.018

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

241 Bagimsiz denetci / Bagimsiz denetim kurulugundan alinan hizmetlere iligkin ticretler

1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde Sirket'in badimsiz denetim kurulugsundan aldigi bagimsiz denetim hizmeti i¢in
6demis oldugu tutar 300.000 TL + KDV'dir. (23 Mayis-31Aralik 2024: 50.000 TL+KDV'dir.)
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A1 CAPITAL PORTFQOY YONETIMi ANONIM SIRKETI o
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
( Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Liras’'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicti esasina gére Tiirk Lirasi ("TL") olarak belirtilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (DEVAMI)

Parasal kayip/(kazang)

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) kalemi asagida belirtilen parasal / parasal
olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak- 23 Mayis-
Parasal olmayan kalemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finansal durum tablosu kalemleri (44.319.900) (23.099.827)
Kullanim Hakki Varliklari 1.525.524 -
Odenmis Sermaye (36.344.194) (23.099.827)
Gegmis Yillar Karlari (9.501.230) -
Kar veya zarar tablosu kalemleri (961.576) (1.940.650)
Hasllat (6.234.553) (2.562.233)
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 43.997 970
Genel Yonetim Giderleri 4.968.928 1.026.037
Esas Faaliyetten Gelirler (368.934) (641.268)
Esas Faaliyetten Giderler 455.786 235.834
Olagandisi Gelir ve Karlar (13.086) 10
Finansman Giderleri 329.810 -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (143.524) -
Net parasal pozisyon kayiplari (45.281.476) (25.040.477)
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