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7-8 Temmuz tarihlerinde Ankara'da diizenlenen NATO Zirvesi sona erdi. Zirvede NATO'daki
5. madde ortak savunma taahhuduniin yeniden vurgulanmasi, savunma harcamalarinin
artirilmasi ve Turkiye'nin ittifak icerisindeki stratejik roli 6ne gikan basliklar arasinda yer
aldi. Ote yandan, Donald Trump ile Avrupa liderleri arasinda iran politikasi ve savunma
harcamalarina iliskin goris ayriliklari dikkat cekti.

ABD ile iran arasinda 8 Nisan'da bagslayan ateskesin sona ermesi ve ABD'nin iran'daki
hedeflere yonelik operasyonlarinin ardindan taraflardan gelen sert agiklamalar, jeopolitik
risk algisinin yeniden yiikselmesine neden oldu.

Haftanin son islem ginlinde Avrupa tarafinda, AB Uyesi (llkelerin ekonomi ve maliye
bakanlarinin ekonomik ve finansal konulari ele alacagi ECOFIN Toplantisi takip edilecek.
ABD tarafinda ise Fed Para Politikasi Raporu piyasalarin odaginda olacak.

Diin ABD piyasalarinin alicili bir seyir izledigini gordik. S&P 500 ve Nasdaq Endeksleri glinu
sirastyla %0,81 ve %1,69 yukseligle tamamladi.

16-17 Haziran tarihlerinde gercgeklestirilen ve 8 Temmuz'da yayimlanan FOMC toplanti
tutanaklarinda, FED yetkililerinin biiylk boliminin yapay zeka kaynakl giglii talep ve
enflasyonun  beklenenden vyiksek seyretmesi durumunda ilave sikilasmanin
gerekebilecegine dikkat gekmesine ragmen, piyasalardaki risk istahinin giicli kalmasi dikkat
cekti.

2026 yilinda en ¢ok konusulan varliklarin basinda gelen Ons Altin (XAUUSD) ve Ons Gimis
(XAGUSD) tarafina baktigimizda, XAUUSD’nin 4.000 dolar seviyesinin lizerinde tutunmayi
basarmasi, teknik agidan yukari yonli momentum kazanma gabasina isaret ediyor.

XAGUSD ise 60 dolar seviyesinde islem gormeye devam ediyor. Glimusin 63-65 dolar
bandinin Gzerine yerlesmesi halinde, teknik olarak ilk hedefin yil basindaki agilis seviyesi
olan 71,83 dolar olacagini distiniyorum.

Altin/gimus rasyosuna baktigimizda ise, parabolik trendin kirilmasinin ardindan fiyatin 70
seviyelerinden geri ¢ekilmeye devam ettigi goriliiyor. Bu nedenle 65 seviyesinin altindaki
kapanislari yakindan takip ediyorum.

Makro tarafta ise emtia fiyatlarini destekleyebilecek bazi gelismeler 6ne gikiyor:

*Cin Merkez Bankasi'nin bu ay yine altin alimlarini stirdiirmesi,

*Altin ETF'lerinden para gikiglarinin yavaslamasi,

*Fonlarin altin vadeli islemlerindeki uzun (long) pozisyonlarini artirmaya baslamasi.

Bu gelismeler, "Acaba emtia piyasasinda yeni bir yikselis hareketinin hazirhgr mi yapiliyor?"
sorusunu glindeme getiriyor.

DXY tarafinda teknik olarak 100 seviyesinin Gzerindeki hareketi hald bir boga tuzagi olarak
degerlendirmeye devam ediyorum. Saatlik grafikte market yapisi bearish gortiinimiini
koruyor. 100 seviyesinin altinda gergeklesecek kapanislar, degerli metaller adina daha
olumlu bir senaryoyu beraberinde getirebilir. Ayrica DXY'nin fiyat hareketi, 6 Mayis'ta
baglayan ytikselen trend gizgisi tizerinde seyrediyor.

Yurt igine baktigimizda ise Borsa istanbul'da satis baskisinin siirdigiini gériiyoruz. XU100
Endeksi, 55 giinliik Ussel (EMA) hareketli ortalamasinin altinda kapanis gerceklestirdi.
Endeksin yeniden bu seviyenin tzerine gikmasi, teknik agidan mevcut hareketin bir ayi
tuzagina (or liquidity) dontsmesini saglayabilir ve trend yoniinde momentumun yeniden
gliclenmesine katki sunabilir. Bu nedenle XU100 tarafinda 55, 89 ve 144 giinliik Ussel
hareketli ortalamalarin yakindan takip edilmesinde fayda goriyorum.

Ayrica endeksin USD bazinda 300 seviyesine yaklagsmis olmasi da yukari yonli senaryoyu
destekleyen 6nemli unsurlardan biri. Yil basindan bu yana 300 dolar seviyesi, endeks igin
gucli bir pivot bolge gorevi goériyor.

Bankacilik Endeksi, XU100'e gore negatif ayrismayi strdiriyor. XBANK/XU100 rasyosu, 11
Haziran'da olusan GAP bdlgesini diin itibariyla kapatti. Rasyonun 1,20 seviyesinin Uzerine
¢tkmasi, bankacilik hisselerinde toparlanma senaryolarini giindeme getirebilir. Bankacilik
sektorinde yasanabilecek olasi gliclenme, diger sektorler icin de 6nemli bir katalizor gorevi
gorebilir. TUPRS ise endekse gore pozitif ayrismasini sirdirmeye devam ediyor.

Haftanin bagindan bu yana takip ettigim ULKER tarafinda ise Stochastic RSI géstergesi 20
seviyesinin altinda alim sinyali Gretmis durumda. Gostergenin yeniden 20 seviyesinin
izerine gikmasi ve fiyatin 100 TL Gzerinde kalicilik saglamasi halinde, teknik olarak 115 TL
seviyesindeki GAP bolgesi hedef konumuna gelebilir. Bu senaryo, mevcut seviyelere gére
yaklasik %15'lik bir getiri potansiyeline isaret ediyor.
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Sirket Haberleri

ARZUM: Sirket, Finansman Bonosunun Kupon Faiz Oranini AgikladiSirket, 14 Nisan 2026 tarihinde nitelikli yatirimcilara ihrag
edilen 61,2 milyon TL nominal tutarli, 87 giin vadeli finansman bonosunun ilk ve tek kupon dénemine iliskin faiz oraninin
%11,4161 olarak kesinlestigini duyurdu.

QNBTR: Sirket, borglanma araci ihraci igin SPK'ya basvuruda bulundugunu duyurdu.

YEOTK: Sirket, Tirk Ytong ile 8,4 Milyon Dolarlik GES Sézlesmesi imzaladiSirket, Tiirk Ytong Sanayi A.S. ile Mardin'de
kurulacak anahtar teslim giines enerji santrali (GES) projesi kapsaminda 8,44 milyon ABD dolari + KDV tutarinda sozlesme
imzaladigini agikladi. Projenin tim muhendislik, ekipman tedariki, kurulum ve devreye alma siireglerinin sirket tarafindan
ylritulecegi, projenin ise 2027 yili icerisinde tamamlanmasinin planlandigi belirtildi.

GARAN: Banka, GMTN Programi Kapsaminda 10 Milyon Dolarlik Bor¢clanma Araci ihra¢ EttiBanka, Global Medium Term
Notes (GMTN) programi kapsaminda 10 milyon ABD dolari tutarinda, 13 Temmuz 2029 vadeli borglanma araci ihraci
gerceklestirdigini duyurdu. ihrag, 9 Temmuz 2026 tarihinde tamamlandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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