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ABD Baskani Donald Trump, iran’a yénelik askeri operasyonlarin devam
edecegini belirtirken, diplomatik ¢6zim ihtimalini tamamen diglamadi ve
taraflar arasinda bir anlagmaya varilmasinin halen mimkin oldugunu ifade
etti. Bununla birlikte Trump, iran’a yénelik sert séylemlerini siirdirerek,
“Onlari gok sert vuracagiz” agiklamasinda bulundu. iran’in biiyiik séylemlerde
bulunmak disinda dnemli bir karsilik verme kapasitesinin kalmadigini savunan
Trump, Hirmlz Bogazi’'ndaki gelismelere iliskin agiklamalariyla da jeopolitik
tansiyonun yiksek kalmasina neden oldu.

FED ise onumizdeki aylarda bankacilik sistemi rezervlerinde beklenen
azalmayi sinirlamak amaciyla gelecek ay yaklasik 10 milyar dolarlik Hazine
bonosu satin alacagini agikladi.

ABD tarafinda haftanin énemli verilerinden biri olan gekirdek TUFE verisi
aciklanacak. Verinin ardindan FED Baskani Kevin Warsh, Senato Bankacilik
Komitesi’nde konusma gerceklestirecek. TSI 17.00’de baslamasi beklenen
sunumda Warsh'in faiz politikasina iliskin verecegi mesajlarin piyasalardaki
fiyatlama davranislari Gzerinde etkili olmasi bekleniyor.

Bu hafta piyasalarin ana giindem maddeleri arasinda ABD’de aciklanacak
enflasyon verileri, FED Baskani Kevin Warsh’in Kongre sunumlari, Trump
yénetiminin iran’a yénelik tutumunun seyri, yurt icinde 23 Temmuz'da
gerceklestirilecek PPK toplantisina iliskin beklentiler, Borsa istanbul'da
baslayacak ikinci geyrek bilango sezonu ile emtia ve Brent petrol fiyatlarindaki
gelismeler yer alyor.

Bunun yaninda, FED’in faiz artirma ihtimalinin %78 seviyesine ylkselmesiyle
birlikte, secim doneminde faiz artirrmina gidilip gidilemeyecegi sorusu da
piyasalarda tartisilan basliklar arasinda bulunuyor.

Borsa istanbul’a baktigimizda, XU100 endeksinin cuma giinii gerceklestirdigi
yukselisi haftanin ilk islem glininde geri verdigi gorildi. Giine asagi yonli
GAP ile baslayan Endeks, ilk 2 saatte yaklasik 160 puan gerileyerek dolar
bazinda 300 seviyesinin altina sarkti. Gliniin geri kalaninda ise 14.052-14.100
puan araliginda yatay bir gériinim sergiledi.

Bankacilik Endeksinde ise 22 Haziran’dan bu yana devam eden satis baskisi
surliyor. Bankacilik sektoriniin diger sektorlere kiyasla bu denli negatif
ayrismasi, piyasalarda yeni bir riskin fiyatlanip fiyatlanmadigi sorusunu
glindeme getiriyor. Diger taraftan PPK haftasina yaklasiyor olmamiz ve
XBANK/XU100 rasyosunun 1,12—1,14 talep bdlgesine gerileyerek diisen kama
goriinimu olusturmasi, bu ve 6nimuzdeki hafta yakindan takip edilmesi
gereken gostergeler arasinda yer aliyor.

Rasyonun dort saatlik grafigine baktigimizda, Agustos 2024’ten bu yana RSI
gostergesinin 22 seviyelerine yaklastigi donemlerde glgli tepki alimlarn
olustugu goriltyor. Kritik PPK toplantisina sayili glinler kala rasyonun yeniden
bu seviyelerde bulunmasi, bankacilik endeksinde bir tepki yikselisi gorulip
gorilmeyecegi sorusunu gilindeme getiriyor. Bu nedenle teknik seviyelerin
ozellikle bu hafta dikkatle izlenmesi gerektigini distinliyorum.

Emtia tarafina gectigimizde, XAUUSD’de kiresel riskler, Brent petrol
fiyatlarindaki yukselis ve ABD tahvil faizlerindeki artis nedeniyle satig
baskisinin devam ettigi gorillyor. 3.983 seviyesine kadar gerileyen ons altin,
su anda psikolojik 4.000 seviyesinin Uzerinde islem gorlyor. XAGUSD ise 58
seviyesinde bulunuyor. FED’in faiz artirma ihtimalinin %78 seviyesine
yukselmesi, ABD 10 yillik tahvil faizinin yukari yonlu hareket etmesi, Brent
petroliin 80 dolarin Uzerinde kalmaya devam etmesi ve DXY'nin 100
seviyesinin Uzerinde tutunmasi; basta emtialar olmak Ulzere riskli varlklar
Gzerindeki fiyat baskisinin siirmesine neden olabilir.

Son olarak ABD 10 yillik tahvil faizi %4,52, ABD 2 yillik tahvil faizi ise %4,28
seviyesinde bulunuyor. VIX ve MOVE endeksleri sirasiyla 17 ve 77,80
seviyelerinde islem goriyor.
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Sirket Haberleri
MERIT: Sirket hisse basina net 0,425 TL temettl 6deme karari aldl.

NTHOL: Sirket hisse basina net 0,595 TL temetti 6deme karari aldi.

UCAYM: REC Uluslararasi ingaat ile "Sancaktepe Sehir Hastanesi Yapim isi Projesi Mekanik" sézlesmesi KDV
hari¢ 540.665.565 TL+5.558.077 dolar, "Sancaktepe Sehir Hastanesi Yapim isi Projesi Elektrik isleri" sézlesmesi
KDV hari¢ 371.743.625 TL+3.697.968 dolar bedelle imzalandi.

VESTL: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yapilan son degerlendirme sonucunda,
Sirketimizin Uzun Vadeli CFR notu "Caa2"'den "Caa3"'e, PDR notu ise "Caa2-PD"'den "Caa3-PD"'ye revize
edilmistir. Ayrica, Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilen 2029 vadeli, 500 milyon ABD dolari tutarindaki garantili
kidemli teminatsiz tahvillerin derecelendirme notu da "Caa2"'den "Caa3"'e revize edilmistir. S6z konusu
notlarin gériinimleri "Negatif" olarak teyit edilmistir.

BALAT: 76,00 TL fiyattan 6.576 adet pay geri alindi. Sahip olunan paylarin sirket sermayesine orani
%0,06304'e ulasti.

BIMAS: 373,25 TL fiyattan 260.000 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte sahip olunan paylarin sirket
sermayesine orani %1,2716'ya ulasti.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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