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26 Haziran — 3 Temmuz donemine ait haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi.
Yabanci yatinmcilarin hisse senedi alimlari, 6nceki haftadaki 203,3 milyon dolar
seviyesinden 11,5 milyon dolara gerilerken, tahvil piyasasinda (repo islemleri harig) 572
milyon dolarlik gugli yabanci girisi gergeklesti. Gegmis donemlerde yabanci
yatirimcilarin 6nce tahvil piyasasina, ardindan hisse senedi piyasasina yoneldigi goz
oninde bulunduruldugunda, tahvil tarafindaki bu guglii talep 6niimiizdeki donemde
hisse senedi piyasasi agisindan olumlu bir sinyal olarak degerlendirilebilir.

Mayis ayi konut satislari yillik bazda %31,1, ikinci el konut satiglari ise %32,7 geriledi.

ABD tarafinda agiklanan aylik Temel Perakende Satislar verisi aylik bazda %0,2 daraldi.
Beklentilerin altinda kalan veri, tiketici harcamalarinin 6ngérilenden daha zayif
seyrettigine isaret etti.

Haftanin son islem glininde piyasalarin odaginda FITCH'in olasi kredi notu
degerlendirmesi bulunuyor. Kredi derecelendirme kuruluglari takvimlerinde yer alan
tarihlerde her zaman rapor yayimlamayabiliyor. Olasi bir agiklamanin ise piyasa
kapanisinin ardindan gelmesi bekleniyor. FITCH, 11 Nisan 2026 tarihli son
degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi notu gorinimind "duragan"dan "pozitif'e
cevirmisti.

ABD tarafinda JPMorgan, Goldman Sachs ve BlackRock giigli finansal sonuglar
aciklarken, ABD Vadeli Endeksleri glinii negatif tamamladi. Asya piyasalarinda ise 2 giin
once agiklanan ve beklentilerin altinda kalarak %4,3 buyuyen Cin ikinci ceyrek biylime
verisinin ardindan i¢ talebe yonelik endiseler devam ediyor. Bu goriinimun etkisiyle
basta KOSPI Endeksi olmak lizere Asya borsalarinda satis baskisi stirdu.

Yurt icine baktigimizda, PPK faiz kararina sayili giinler kala XU100, psikolojik 6neme
sahip 300 dolar seviyesinin tzerine yeniden gikarken guni alicih tamamladi. XBANK
Endeksi gliniin blyik bolimiinde satis baskisi altinda kalmasina ragmen, son 2 saatte
gelen guglt alimlarla dikkat cekti. Endeksin 16.500 seviyesinin Uzerine yerlesmesi
halinde bankacilik sektori agisindan olumlu senaryolarin  6ne cikabilecegini
disltinuyoruz. BIST 100 tarafinda ise 14.243-14.265 puan araligindaki GAP bolgesinin
yakindan takip edilmesi gerektigi kanaatindeyiz.

Holding ve sanayi hisseleri giinui gliglii tamamladi. KCHOL glinl %3,09, EREGL %5,21 ve
TUPRS ise %5,72 yukselisle kapatti. Havacilik sektoriinde THYAO %1,23, PGSUS %1,02
ve TAVHL %3,48 deger kazandi. Telekomuinikasyon tarafinda ise TTKOM %2, TCELL ise
%1,81 ylkselis kaydetti. Endeks agirlig1 yiiksek hisselere yayilan bu alimlar, BIST 100
acisindan olumlu bir gériinim olusturdu.

Glnluk teknik degerlendirmede EREGL/XU030 rasyosunun, 2024 yili agilis seviyesini
bugiine kadar yedi kez test etmesine ragmen asamadigini gozlemleyenler igin din
itibariyla bu seviyenin lzerinde Ust Uste ikinci glinlik kapanisin gerceklesmesi, EREGL
hissesi agisindan olumlu bir teknik gelisme olarak degerlendirilebilir. Dolar bazindaki
zirvesinden %23 uzakta bulunuyor.

Emtia tarafinda Ons altin, diin itibariyla 4.000 dolar seviyesinin altinda kapanis
gergeklestirdi. Haziran ayinin son haftasinda giinlik 377 EMA seviyesinden destek
bulan fiyatin yeniden bu seviyelere yaklagmasi dikkat cekiyor. Altinin 4.000 dolar
seviyesinin lUzerine yerlesememesi halinde satis baskisinin devam etmesi beklenebilir.
Glmus, dinku islemlerde altina kiyasla negatif ayristi. Haftalik grafikte 52-56 dolar
arasindaki FVG bolgesi, ilk guglu tepkinin gelebilecegi teknik bolge olarak 6ne gikiyor.
Altin/Glims rasyosu ise Aralik ayindan bu yana asmakta zorlandigi 70 seviyesinin
Uzerinde gunli tamamladi. Rasyo 65 seviyesinin altina gerilemedigi siirece emtia
tarafindaki satig baskisinin devam etme olasiligi yuksek géruntyor.

Brent petrol tarafinda fiyatlamalar 83—85 dolar arasindaki GAP bdlgesinde konsolide
olmaya devam ediyor. ilk senaryoda 85 dolar seviyesinin asilmasi halinde flama
formasyonunun g¢alismasiyla birlikte petrol fiyatlarinda yukari yonli hareket
hizlanabilir. Bu durum riskli varliklar tGzerinde satis baskisi olustururken, FED'in faiz
politikalarina iliskin tartismalari yeniden giindeme tagiyabilir. ikinci senaryoda ise 83
dolar seviyesinin altinda gergeklesecek kapanislar, mevcut konsolidasyon yapisinin bir
distribution sirecine donlismesine neden olabilir. Bu durumda 79 dolar seviyesindeki
FVG'nin kapanmasi ve ardindan 76 dolar GAP bolgesine dogru geri ¢ekilme yasanmasi,
basta emtia piyasalari olmak tzere kiresel risk istahini destekleyebilir.

DXY, 100 seviyesinin tzerinde tutunmayi sirdirtyor. Mayis ayindan bu yana ara
yukselis trendini kiran endeks, su siralarda 100,70 seviyesinde islem goruyor. VIX, din
raporumuzda belirttigimiz 15 seviyesindeki GAP bolgesinden likidite alarak tepki verdi.
Endeksin 17-17,50 bandinin lzerinde kapanislar yapmasi, riskli varliklar tizerinde satis
baskisini artirabilir. MOVE Endeksi 68 seviyesinde bulunurken, ABD 10 yillik ve 2 yillik
tahvil faizleri ise sirasiyla %4,55 ve %4,12 seviyelerinde islem goriyor.
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Sirket Haberleri

SANEL: Sirketin %48,90 oraninda istiraki olan Salacak Saghk Yatirimlari, Usakcan Diyaliz Hizmetleri'nin
sermayesinin %50'sini temsil eden paylarin satin alinmasina yonelik s6zlesme imzaladi. Toplam devir bedeli
74.000.000 TL olarak belirlendi.

BALAT: 76,00 TL fiyattan 3.000 adet pay geri alindi. Sahip olunan paylarin sirket sermayesine orani
%0,08466'ya ulasti.

GARAN: Moody's, 16 Temmuz 2026 tarihinde Garanti BBVA'nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve Yerel Para
Mevduat Notlarini Ba2 seviyesinde teyit etmistir. Garanti BBVA'nin Temel Kredi Degerlendirmesi (BCA) ve
Dizeltilmis BCA notlari da sirasiyla ba3 ve ba2 seviyelerinde teyit edilmistir. Banka'nin Uzun Vadeli Yabanci
Para ve Yerel Para Mevduat Notlarinin gériinimd ise duragan (stable) olarak korunmustur.

EKGYO: Esenler Atisalani Kuzey 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 1. oturumu
gerceklestirildi. S6z konusu ihalenin 6n yeterlilik asamasina 8 istekli katildi.

ENTRA: Tokat'ta yapilmasi planlanan Depolamali Glivenli RES projesi icin CED Olumlu Karari alindi.
BARMA: Konya'daki kagit fabrikasinda; son donemde enerji maliyetlerinde yasanan yiiksek seyir, hammadde
fiyatlarindaki artis ve mamul satis fiyatlarinda gézlenen dalgalanmalar neticesinde lretim faaliyetlerine 3 ay

sureyle gecici olarak ara verilmesine karar verildi.

ESCAR: Zorunlu pay alim teklifi kapsaminda, 1 TL nominal degerli her bir Escar payi igin s6z konusu tutar 27,56
TL olarak hesaplandi.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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