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Kuresel risklerin devam ettigi ortamda Avrupa borsalari zayif seyrini sirdirirken, SPX
Endeksinde geri ¢cekilmeler devam etti. Nisan 2025'ten bu yana trend destegine yakin
bir bélgeden tepki alan KOPSIi Endeksi ise giinii %4,55 yiikselisle tamamlad.

iSO ikinci 500 Bilyiik Sanayi Kurulusu arastirmasi agiklandi. Buna gére, Uretimden
satislar 2024 yilinda 1 trilyon 393 milyar TL seviyesindeyken, 2025 yilinda %25 artisla
1,75 trilyon Tl'ye yukseldi. Listede birgok farkli sektérden sirketin yer almasi,
onumiuzdeki yillarda ozellikle yan sanayi tarafinda yeniden bir bliyime hikdyesi
olusabilecegine isaret ediyor.

Goldman Sachs tarafindan dun yayimlanan Tirkiye raporunda, dlkenin ihracat
performansinin  2022-2024 doneminde vyatay seyrettigi, 2025'in ikinci yarisindan
itibaren ise gerilemeye basladig belirtildi. Raporda, rekabet giicindeki asinmanin
onumiizdeki donemde ekonomik biiyime Uzerinde baski olusturabilecegi ifade edildi.

Yurt iginde piyasanin ana gindemini 23 Temmuz'da gergeklestirilecek TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ile ABD-iran gerilimine iliskin haber akisi olusturuyor.
Ateskes ihtimalinin glc¢lenmesiyle birlikte petrol fiyatlarinda kismi geri cekilme
gorulurken, emtia piyasalarindaki gliglii momentum dikkat cekmeye devam ediyor.

PPK tarafinda yatirimcilarin en gok takip edecegi konu, %37 seviyesindeki politika faizi
ile %40 seviyesindeki agirlikli fonlama faizi arasindaki farkin kapatilip kapatilmayacagi
olacak. Kiiresel belirsizliklerin stirmesi, Brent petrol fiyatlarinin glgli goérinimund
korumasi ve 2026 yili blyume beklentisinin %3,2'den %3,1'e revize edilmesi, faiz
indirimi ihtimalini sinirlayan unsurlar arasinda yer aliyor. TCMB'nin politika faizini sabit
birakmasi halinde dahi, karar metninde olasi faiz indirimlerine iliskin verilecek mesajlar
piyasalarin yoni agisindan belirleyici olacaktir.

Haftanin yurt igindeki bir diger 6nemli gindem maddesi ise 24 Temmuz Cuma giini
Moody's'in Tirkiye kredi notu degerlendirmesi olacak. Piyasalar; enflasyon goriinimd,
Merkez Bankasi rezervleri ve para politikasina iliskin degerlendirmeleri yakindan takip
edecek. Kiiresel tarafta ise 23 Temmuz Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari 6ne
¢ikiyor. Swap piyasalari ve ekonomistlerin beklentilerine goére, ECB'nin faizleri sabit
birakma olasiligl %92 seviyesinde fiyatlaniyor.

Yurt iginde BIST 100 Endeksi, gectigimiz hafta olusan satis kaynakl fiyat dengesizliginin
buyik bolimunit seansin ilk yarisinda gelen alimlarla telafi etti. Ancak saat 15.00
sonrasinda gorilen sinirl satiglarla giinti geri gekilmeyle tamamladi. Bankacilik endeksi
ise daha zayif bir gériinim sergiledi.

Ozellikle gectigimiz hafta yayimlanan Bank of America raporunun olumsuz etkilerinin
bankacilik hisselerinde fiyatlandigi goruldi. Ana endekslerin  performansina
bakildiginda;X10XB giinli %2,20 yikselisle, XUSIN %2,16 yikselisle, XHOLD ise %1,48
yikselisle kapatti. Buna karsilik; XBANK %1,51,XLBNK ise %1,52 deger kaybetti .Buylk
bankalar arasinda AKBNK giinii %0,53 yukselisle tamamlarken, ISCTR %3,65 dususle
negatif ayristi. EREGL glinli %2,98 yukselisle kapatti. THYAO ve PGSUS sirasiyla %0,46 ve
%1,08 deger kaybetti. TAVHL ise %2,46 yiikselisle pozitif ayristi. ULKER tarafinda ise
olumlu teknik goriinim korunuyor. Ozellikle 99,25 TL ve iizerinde, hatta 100 TL
Uzerindeki guinliik kapaniglar, hissedeki yukari yonli momentumu giiglendirebilir.

XAU/USD 377 periyotluk EMA destegi yeniden ¢alismig gériiniyor. Fiyatin 4.000 dolar
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglamasi ve 4.081 ile 4.200 dolar direnglerinin asilmasi,
yeni bir yukselis trendinin baglamasini destekleyebilir. XAG/USD ise 6nemli bir destek
bolgesinden tepki alarak 58 dolar seviyesinde islem goruyor. Din de belirttigimiz Gzere
XAU/XAG rasyosunda olusan ‘Evening Star’ ve negatif uyumsuzluk ¢alismis gériintiyor.
Rasyonun asagl yonlu hareketini strdirmesi, 6zellikle gimus fiyatlari agisindan pozitif
bir gbériinim olusturabilir. DXY tarafinda ise 4 saatlik grafikte Lower High yapisi
korunuyor. Endeksin 100 puanin tizerinde kalmasi, emtia fiyatlari Gzerinde baski
olusturmaya devam edebilir.

Brent petrolde fiyatlar 83-85 dolar arasindaki GAP bdlgesinin Uzerine yerlesmis
durumda. Teknik goérinum, kiresel gelismelerle birlikte degerlendirildiginde ICT
metodolojisindeki "Power of Three (PO3)" yapisinin olusup olusmayacagl sorusunu
glindeme getiriyor. 83 dolarin altinda gergeklesecek kapaniglar, PO3 senaryosunu
destekleyebilir. Bu senaryonun sonucunda ayni zamanda kiiresel risk istahinin yeniden
gliclenmesi ve emtia piyasalarindaki momentumun devam etmesi halinde, yurt iginde
ozellikle bankacilik hisseleri basta olmak Uzere birgok sektériin bundan olumlu
etkilenmesi beklenebilir.

Son olarak US10Y ve US02Y sirasiyla %4,59 ve %4,20 seviyelerinde bulunuyor.
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Sirket Haberleri

KOTON: Sirketin Rusya’daki e-ticaret operasyonlarini ylrittligl pazar yerlerinden Wildberries’e ait iki depo,
gerceklestirilen IHA saldirilari sonucu hasar gérdii. Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gére, zarar géren
stoklarin toplam tutari, 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolarda yer alan toplam varliklarin yaklasik %0,4’tine
karsilik geliyor.

TSKB: Commerzbank Aktiengesellschaft koordinatorligiinde, 367 giin vadeli, 65 milyon dolar ve 141,4 milyon
Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi anlagmasi imzalandi.

BORSK: 5,87-5,92 TL fiyat araligindan 383.824 adet pay geri alindi. S6z konusu islemle birlikte geri alinan
paylarin sirket sermayesine orani % 0,1343 oldu.

GARAN: Banka, Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda 5 milyon ABD dolar tutarinda
eurobond ihraci gerceklestirdi. ihrag, 20 Temmuz 2026 tarihinde yapilirken, vade tarihi 26 Temmuz 2027
olarak belirlendi.

TRALT: 49,84-50,00 TL fiyat araligindan 2.000.000 adet pay geri alindi. Geri alinan paylarin sermayeye orani
%2,86 oldu.

BIMAS: 388,88 TL fiyattan 200.000 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte sahip olunan paylarin sirket
sermayesine orani %1,2883'e ulasti.

AVGYO: Sirket; azami pay sayisinin 25.000.000 adet, azami fon tutarinin 415.500.000 TL olarak belirlendigi bir
pay geri alim programi baslatti.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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