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JP Morgan, makroekonomik istikrar, ylksek getiriler ve savas sonrasi glgli performans
gerekgeleriyle birgok Turk sirketi ve banka tahviline yonelik tavsiyesini "Overweight"
seviyesine ylkseltti.

Banka, bazi ¢imento sirketlerinin kayiplarini telafi etmesi nedeniyle bu sirketlere iliskin
agirhgini artirirken, Argelik ve Sisecam tahvillerini marjlar Gzerindeki baskinin devam
etmesi nedeniyle "Underperform" seviyesine disiirdi. Anadolu Efes ve Coca-Cola
icecek tahvilleri igin ise "Neutral" tavsiyesini korudu.

ABD Savunma Bakanligi'nin agiklamasina gére iran ile yasanan savasin ABD'ye toplam
maliyeti 37,5 milyar dolara ulasti. ABD Baskani Donald Trump ise savasta 18 ABD
askerinin hayatini kaybettigini aciklarken, iran ile hesaplarinin heniiz kapanmadigini ve
gerekmesi halinde daha sert operasyonlar diizenleyebileceklerini ifade etti.

Yurt icinde ise Morgan Stanley, yayimladigi raporda Turkiye'de dezenflasyon slrecinin
TCMB'nin 6ngorilerinden daha vyavas ilerlemesini bekledigini belirterek ilk faiz
indiriminin yilin dérdiincii geyreginde gerceklesecegini 6ngérdi. Ote yandan Goldman
Sachs, son raporunda Tirkiye'de TL'nin kontrolli sekilde deger kaybetmesine izin
verilebilecegi yoninde degerlendirmelerde bulundu.

Haftanin ikinci yarisina yaklasirken piyasalarin gindemi oldukga yogun. Yurt disinda
ECB'nin faiz karari, yurt iginde ise TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari ve
haftasin son islem giininde acgiklanmasi beklenen Moody's Tirkiye kredi notu
degerlendirmesi yakindan takip edilecek.

Bugiin agiklanacak 6nemli veriler ise; 17:30 — ABD Ham Petrol Stoklari ve 22:00 —
Donald Trump'in yapacagi konusma olacak.

USD/JPY paritesi 1987 yilindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Japonya Maliye
Bakani Satsuki Katayama, gerekmesi halinde doviz piyasasina midahale etmekten
cekinmeyeceklerini agikladi. Hatirlanacagi Gzere 5 Agustos 2024'te yasanan Carry Trade
krizinde, USD/JPY'nin tarihi seviyelere ylikselmesi ve asagiya gelmesi sonrasinda tasima
islemlerinin ¢ozllmesi kiresel piyasalarda ciddi satis baskisi olusturmustu. Bu nedenle
Japon Yeni tarafindaki gelismelerin dikkatle takip edilmesi gerektigini disinlyorum.

PPK toplantisina sayili giinler kala yabanci yatirimci ilgisinin yeniden gti¢ kazandigini
gorlyoruz. Yabanci takas orani, Gegtigimiz haftayl %32,19 seviyesinde tamamlad.
Pazartesi glini %32,28,Sali glinu ise %32,39 seviyesine ylikseldi. XU100 ise glintin ilk
bolimundeki pozitif gérinimini koruyamadi ve 6gleden sonra gelen satislarla birlikte
yeniden 14.000 puanin altina geriledi. XBANK giini %0,78 dususle tamamlarken, 6nceki
raporlarimizda siklikla bahsettigimiz PPK 6ncesi banka rallisi istatistiginin bu dénemde
¢alismadigini goriiyoruz. Teknik goriinim tarafinda ise XBANK, mayis ayindan bu yana
devam eden yiikselen trend destegine yaklasmis durumda. Ozellikle 120 ve 144 giinliik
degisken hareketli ortalamalarin bulundugu bolgenin 6nemli bir destek olusturdugunu
distintyorum. Endeksin 16.080 seviyesinin (izerine yerlesmesi, momentumun yeniden
glic kazanmasi agisindan kritik olacaktir.

Ana sektorlerde satis baskisi devam ederken, XULAS, Brent petroldeki yukselisin
etkisiyle %1,92 dususle negatif ayristi. XHOLD guini %0,07 ekside tamamladi. XUSIN ise
%0,06 yikselisle pozitif ayristi. Banka digindaki en likit sirketleri takip eden X10XB
Endeksi giinii %0,29 dislsle kapatti. Telekomiinikasyon sektoriinde ise TCELL, %1,73
yukselisle giiniin 6ne gikan hisselerinden biri oldu.

2026 yihinin en ¢ok konusulan yatinnm temalarindan biri olan emtia piyasasinda
momentum gli¢c kazanmaya devam ediyor. Fiyatin 377 EMA seviyesinden aldigi tepkinin
ardindan 4.000 seviyesinin tzerine ¢ikmasi, ilk 6nemli teknik sinyal olarak 6ne gikiyor.
4.100 seviyesinin agiimasi ikinci teknik teyit olacaktir. Gunlik kapaniglarin 4.200
seviyesinin tzerinde gergeklesmesi halinde ise Piyasa yapisi Lower High gériinimunden
Higher High yapisina dénusebilir. Bu degisim yeni bir yukselis trendinin baslangicina
isaret edebilir. Gumis tarafinda ise altina kiyasla daha glgli bir gorinim dikkat
cekiyor. Fiyatin 60 seviyesinin (zerine yerlesmesi halinde ilk 6nemli hedef olarak
kurumsal yatirimcilarin yakindan takip ettigi 71,83 yillik agilis seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Bununla birlikte Altin/Glmus Rasyosundaki geri ¢cekilme devam ediyor. Altin ve glimis
yatirmi yapan vyatirimcilarin bu rasyoyu da vyakindan takip etmelerini faydali
buluyorum.
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Brent petrol 85,70 dolar seviyesinden destek bularak yikselisini slirdiriyor. Bununla
birlikte saatlik grafikte olusan negatif uyumsuzluk nedeniyle yiikselis hareketinin heniiz
glicli bir teknik teyit aldigini sdylemek zor. Ozellikle 83 dolarin altinda gerceklesecek
kapanislar, kisa vadede diisiis senaryosunu yeniden giindeme tasiyabilir.

VIX Endeksi'ndeki geri ¢ekilme siirerken, 65 seviyesinden destek bulan MOVE Index
yukseligini surdiriyor. MOVE Index'teki ylkselis, ABD tahvil piyasasinda beklenen
volatilitenin arttigini ve yatirrmcilarin FED'in para politikasina iliskin belirsizlikleri
fiyatlamaya devam ettigini gosteriyor. Bu gorinim oOzellikle biylime odakl teknoloji
hisseleri Gzerinde baski olusturabilir.

ABD tahvil faizleri ise; 10 yillik tahvil faizi (US10Y): %4,632 yillik tahvil faizi (US02Y):
%4,25seviyelerinde bulunuyor.

Herkese bol kazangli iyi seanslar dilerim

MANAS: Tera Portfoy, 1.400.668 adet pay satti. Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki
paylar %4,821278 sinirina geriledi.

SVGYO: Tera Portfoy, 5.971.182 adet pay satti. Bu islemle birlikte sirket sermayesindeki
paylari %9,616 sinirina geriledi.

BARMA: Barem Ambalaj, son yillarda yaptigi yaklasik 210 dolarlik yatirimin ardindan kagit
fabrikasi ve enerji santrali yatirrminin tamamlayarak 2027’yi tam entegrasyon ve
operasyon kaldirag yili olarak hedefliyor.

EREGL: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service tarafindan
Sirketimizin "B2" olan kredi notu teyit edilmis ve not gérinim "duragan'dan "pozitif'e
revize edilmistir.

BIMAS: 391,13 TL fiyattan 160.000 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte sahip olunan
paylarin sirket sermayesine orani %1,3016'ya ulasti.

KLYPV: Yurt igi yerlesik bir sirket ile glines enerjisi panellerinin satisina iliskin s6zlesme
imzalandi. S6zlesmenin bedeli KDV hari¢ 457.203.138 TL olup, yil sonuna kadar panellerin
teslimi ve hasilata yansimasi planlaniyor.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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