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ABD-iran gerginligi devam ederken, Baskan Trump, iran'in altyapiyi hedef alma
tehdidine karsilik, olasi bir saldiri durumunda iran'in ABD gikarlariyla baglantili
tesislerinin hedef alinacagini belirtti.

Japon Yeni son 40 yilin en dugsik seviyelerinde islem gortrken, Japon yetkililerin doviz
piyasasina midahale edebilecegi beklentileri yeniden gilic kazandi. USD/JPY paritesi
163 seviyesinde islem gérmeye devam ederken, Japonya Merkez Bankasi'nin (BO)) faiz
artinmlarini beklenenden daha hizli gergeklestirebilecegine yonelik haber akisi da
fiyatlamalar desteklemeyi surdiriyor.

ingiltere'de yillik enflasyon %2,6 ile piyasa beklentisi olan %2,7'nin altinda gerceklesti.
Boylece yillik enflasyon, Mart 2025'ten bu yana en duslk seviyesine geriledi.

Merkez bankalarinin yogun giindeminin 6ne ¢iktigi ayin son haftasina girerken, bugiin
yurt icinde saat 14.00'te TCMB'nin PPK faiz karari, yurt disinda ise saat 15.45'te ECB
Bagkani Christine Lagarde'in gergeklestirecegi basin toplantisi piyasalarin odaginda
olacak. Oniimiizdeki hafta ise sirasiyla 29 Temmuz'da FED, 30 Temmuz'da BOE ve 31
Temmuz'da BOJ faiz kararlari kiiresel piyasalar agisindan yakindan takip edilecek.
Bugiin 6zellikle PPK kararina odaklanmak istiyorum. TCMB tarafinda politika faizi olan
bir haftalik repo faizi %37, gecelik borg verme faizi %40 ve gecelik borglanma faizi
%35,5 seviyesinde bulunuyor. Haziran ayinda agiklanan enflasyon verileri aylik bazda
%0,99, yillik bazda ise %32,11 olarak gergeklesmis ve aylik enflasyon 2026 yili igerisinde
ilk kez %1 seviyesinin altina gerilemisti. Hatirlanacag Uzere aylik enflasyon en son
Aralik 2025 doéneminde %0,89 olarak agiklanmisti. Ancak son haftalarda kiresel
risklerin yeniden yukselise gegmesi, Brent petrolde Temmuz ayi icerisinde yaklagik
%30'a ulasan yukselis, enerji fiyatlarindaki artis ve hizmet enflasyonundaki katiligin
devam etmesi, PPK'nin karar strecinde dikkate alacagi 6nemli unsurlar arasinda yer
aliyor. Son 2 haftada yasanan gelismeler, TCMB'nin 6nlimuzdeki aylarda agiklanacak
enflasyon verilerini gérmek isteyebilecegine isaret ediyor.
Borsa istanbul tarafinda ise diin de belirttigimiz izere endeks, Mayis ayinda baslayan
yukselis trendi ve 144 degisken hareketli ortalamasinin lzerinde tutunmayi basardi.
Yukari yonlu hareketin gii¢ kazanabilmesi icin endeksin 16.080 seviyesinin Uzerinde
glinlik kapanis yapmasi momentumda gtiglenmeyi beraberinde getirir.
XBANK Endeksi son 2 gindir 15.630-15.780 bandinda yatay hareketini strdurirken,
kapanisa yaklasik 2 saat kala gelen alimlar dikkat gekti. Buna ragmen séz konusu yatay
bant heniiz yukari yonli kirilmis degil. XU100 Endeksi tarafinda ise 14.000 puan
Uzerinde kalma ¢abasi 6ne ¢ikiyor. Son donemde bu seviyeden ortalama 265-270 puan
tepki ylkselisi gerceklestiren endeks, duni dolar bazinda 299,45 seviyesinde
tamamladi. Teknik gériinim agisindan, TL bazinda 14.000, dolar bazinda ise 300 dolar
seviyesinin Uzerinde hacimli kapanislar, yukari yonli hareketin devami adina olumlu
sinyal olarak degerlendirilebilir. Yabanci takas orani ise %32,34 seviyesinde bulunuyor
X10XB Endeksi guni %1,43 yukselisle tamamlarken, XHOLD ve XUSIN Endeksleri
sirastyla %1,45 ve %0,60 deger kazandi. Brent petroldeki yiikselisin destegiyle TUPRS ve
PETKM hisseleri, glinu sirasiyla %1,37 ve %4,22 primle kapatti.
TL bazinda tarihi zirvesini géren TUPRS hissesinde Fibonacci 1,618 hedefi yaklasik 319
TL seviyesine isaret ederken, hisse diin giin igerisinde 317,75 TL seviyesini test etti.
Dolar bazinda ise Ocak 2008'den bu yana devam eden yiikselen kanalin st bandina
ulagmis durumda. Havacilik sektoriinde THYAO, PGSUS'a gére pozitif goriinimint
koruyor. Diin THYAO giinii %1,10 yikseligle tamamlarken, PGSUS %0,18 disus kaydetti.
Buna karsin PGSUS tarafinda gtinlik grafikte olusan pozitif uyumsuzluk dikkat cekiyor.
Emtia tarafinda XAUUSD’da momentum gtliglenmeye devam ediyor. Ancak gunliik
grafikte piyasa yapisinin Higher High’e evrilmesi igin 4.200 dolar lizerinde kapanislar
gerekli. Fiyatin konsolidasyon (or range) slrecini surdirmeye devam etmesi, 4.200
dolar tzerinde gergeklesecek kapanislarla birlikte piyasa yapisinin Accumulation
evresine gecmesi, ylkselis senaryosunu destekleyebilir.
Ons glimus (XAGUSD) ise 60 Uzeri trend hareketi baslayabilir.
Altin/glimus rasyosunda ise daha 6nce dikkat gektigimiz negatif uyumsuzluk ¢alismis
gorinuyor. ICT’ye olusan Sharp Turn-IFVG yapisi gectigimiz giinlerde Brent petrolde de
gorilmisti. Benzer yapinin yeniden c¢alismasi durumunda XAU/XAG oraninda asag!
yonlu trend olusabilir. Bu da glimisin altina gére daha gugli performans géstermesi
agisindan olumlu bir senaryo olugturabilir.
Glindemin basaktori konumundaki Brent petrol tarafinda saatlik grafikteki uyumsuzluk
diinden bu yana devam ediyor. 85 dolar seviyesinin altinda bir kapanis gergeklesmedigi
icin ‘Power of Three’ konseptinin son ayagi henliz devreye girmedi. Teknik gorinimde
91-94 dolar bandi ilk 6nemli arz bolgesi olarak 6ne cikiyor. Bu bdlgenin Uzerinde
gergeklesecek kalici kapanislar fiyati teknik olarak ilk etapta 98 dolar seviyesindeki GAP
bolgesine tagsiyabilir. Kuresel risklerle birlikte 113-120 potansiyelini koruyor.
VIX Endeksi'nde geri ¢ekilme slrerken, MOVE Endeksi son dort glindur yukselis
egilimini koruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30, ABD 2 yillik tahvil faizi ise %4,65
seviyesinde bulunuyor.
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Sirket Haberleri

KLYSN: Turkiye'de vyerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda ahsap islerinin Uretim ve montajinin
gerceklestirilmesine iliskin olarak toplam 129.800.000 TL bedelli sézlesme imzalandi.

SEKFK: Seker Finansal Kiralama (SEKFK), onaylanan sermaye artirimi neticesinde, 100 milyon TL olan sermayesini %100
oraninda bedelli olarak 200 milyon TL'ye ¢ikaracak.

BALAT: 70,00-72,70 TL fiyat araligindan 4.704 adet pay geri alindi. Sahip olunan paylarin sirket sermayesine orani
%0,14737'ye ulast.

ARCLK: Beylikdlizti'ndeki 176.021 m2 ve Tuzla'daki 523.196 m2 yizolglimine sahip tasinmazlarin rezerv yapi alani olarak
belirlenmesi icin Kentsel Déniisiim Baskanligi ile Tasinmazlarin Gelistiriimesine iliskin Protokol imzalandi.

ULUUN: izmir'de yer alan 5.560 kWm giiciindeki tiirbinin 1 Temmuz itibariyla TEDAS kabuli yapilmis olup elektrik Giretimi
yasal olarak basladi.

BORSK: 6,05-6,13 TL fiyat araligindan 857.542 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte geri alinan paylarin sirket
sermayesine orani %0,2680 oldu.

ZOREN: Tekkehamam Il Jeotermal Enerji Santrali Projesi kapsaminda, bagh ortaklik Zorlu Dogal Elektrik Uretimi
tarafindan Ankara 18. idare Mahkemesi'ne yapilan basvuru neticesinde, "islemin yiiriitmesinin durdurulmasina" karar
verildi.

AHGAZ: 35,62-35,70 TL fiyat araligindan 65.000 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte sahip olunan paylarin sirket
sermayesine orani %2,7873'e ulastl.

ENERY: 9,36-9,38 TL fiyat araligindan 300.000 adet pay geri alindi. Bu islemle birlikte sahip olunan paylarin sirket
sermayesine orani %4,0288'e ulasti.

GEREL: Sirket paylarinin ABD merkezli OTCQX Best Market'a kabuliine iliskin resmi kotasyon onayi verildi. Paylar, OTCQX
Best Market blinyesinde "GERLF" islem kodu ile islem gormeye baslayacak.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.



	Başlıksız Bölüm
	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3


