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iceride haftanin énemli gelismeleri arasinda yer alan TCMB’nin PPK faiz karari
aciklandi. Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani %37’de sabit tutarken, gecelik vadede
borg verme ve borg alma oranlari da sirasiyla %40 ve %35,5 oraninda kaldi.

Son metin ile bir dnceki metin arasindaki farklari degerlendirmek istiyorum. 11 Haziran
PPK metnine baktigimizda ‘enflasyon kisminda enerji fiyatlarinin artisindan 6tiri Nisan
ayinda artan enflasyonun, Mayis ayinda geriledigi vurgulanirken’, dinkd metnin
enflasyon kisminda Haziran ayinda sinirl geriledigi vurgusu yapiliyor. i¢ talep kismina
bakalim. 11 Haziran’daki metinde ‘jeopolitik belirsizliklerin devam ettigi ve i¢ talepteki
zayiflama seyrinin stirdigd’ vurgulandi. Son metinde ise jeopolitik gelismeler esliginde
artan belirsizlikler sonucunda enerji fiyatlan yikselme egilimine girmis ve yakin
déneme iliskin veriler ve i¢ talepte zayiflama meydana gelmistir. Agikcasi ben buradan
kilit kelime olarak yakin déneme iliskin veriler demecini ¢ikardim. Ozellikle bir sonraki
PPK toplantisina kadar Brent petrol tarafindaki geri ¢ekilme olmasi durumunda, TCMB,
faiz indirimine sicak bakabilir sonucu ¢ikiyor.

Yabanci yatirimci, gegen hafta 37,5 milyon dolarlik hisse senedi, 196,6 milyon dolarlik
tahvil ve 43,8 milyon 6zel sektor borglanma araglari aldi. Déviz mevduatlari gegen hafta
5,3 milyar dolar artt.

Kureselde diin Google/Alphabet agikladigi bilangoda 3 aylik serbest nakit akisi son
ceyrekte 6 milyar dolar negatif geldi. Sirket, 2004 yilindan bu yana ilk kez negatif nakit
akisi agikladi.

ECB faiz karari agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak politika
faizini %2,25 ile serbest birakti. 10 Eylll 2026 yilindaki fiyatlama an itibariyle %93 ile
%2,5 fiyatlaniyor. (ECB’nin izleme sitesinden bakabilirsiniz).

Moody’s, Turkiye'ye yonelik yilin ikinci kredi notu degerlendirme kararini bugin
aciklayacak. Bundan 6nce 23 Ocak 2026 yilinda agikladigl raporda ‘B3’, gérinimu ise
‘Duragan’ olarak belirtmisti.

EUR tarafina bugiin Alman Flas Uretim rakamlari agiklanacak.

Haftanin son islem giinline artan kuresel risk istahi ile giriyoruz. Orta Dogu gerilimi,
kiresel tahvil faizleri, teknoloji hisseleri ve Turkiye’de TCMB sonrasi fiyatlama ana
glindem maddesi olacak. PPK karari sonrasi , Ozellikle son 2 haftada kireseldeki
risklerin artmasi ve Petrol tarafinda meydana gelen yikselis neticesinde indirim
takvimi, yerine enflasyon ve enerji fiyatlamalarina birakmis durumda. Ozellikle cari
aclk, akaryakit ve enflasyon beklentileri 6nintzdeki ay takip edilecek veriler arasinda
oldukga 6nem teskil ediyor.

PPK karari sonrasinda iceriye baktigimizda XU100, yaklasik olarak 140 puan civarinda
geri gekilerek gtinli 14.077 seviyesinde kapatti. XBANK ise 16:00 sonrasi yaklasik olarak
135 puan civar gelen alimlarla giini 15.699 seviyesinde kapatti. XU100 tarafina
bakacak olursak TL bazda 14.000 seviyesi Gzerinde bulunmasi olumlu olurken, 300 USD
Uzerine ¢ikmasi momentum agisindan pozitif olabilir. XBANK tarafi ginliikte 144
degisken Uzeri tutunmaya devam ediyor. ( bkz. 55,89,144)

X10XB diin %0,46 pozitif, Holdingler tarafi gint %1,12 negatif kapatirken, XUSIN, %0,77
ile pozitif ayristi. Brent fiyatindaki artistan TUPRS ve PETKM, sirasiyla gini %0,24 ve
%1,55 pozitif kapatti. TUPRS tarihi seviyesinde yer aldigini vurgulamak istiyorum. EREGL
tarafi ise uzun zamandir kiramadigi EREGL/XU030 direncini kirdiktan sonra pozitif
ayrismaya devam etti ve glinii %4,64 pozitif kapatti.

Yurtdisi tarafina gegelim. ABD tarafinda diin gelen bilangolar ve kiresel risk baskisi
sebebiyle vadeliler negatif goruintlisiini stirdirmeye devam etti. Asya tarafinda ise
negatif seyir digerlerine gére baskindi ve 6zellikle KOPSI Index, %5,73 ile negatif ayristi.
Avrupa tarafinda ise negatif gériniim devam ederken, Euro Stoxx 50 index, glni
%1,59 ile negatif kapatti. Endekste glinlikte OBO goriintiisii dikkat gekiyor.

Emtialar tarafinda diin gelen acgiklamalarla geri ¢ekilme yasandi. Ons altin 4000
Uzerinde kalmaya devam ederken, Ons glmis, 57,65 seviyesinde islem goriyor.
XAG/XAU rasyosuna bakacak olursak geri ¢ekilmenin %50’sini vermis durumda.

Brent tarafinda ise UKOIL ve Brent sirasiyla 99,70 ve 93,32 seviyesinde bulunuyor.
UKOIL tarafi 101 seviyesindeki GAP’ i kapatmis durumda. Bu seviyelerde verecegi
tepkileri yakindan takip etmeye devam ediyor olucaz.

VIX ve MOVE sirastyla %12,32 ve % 4,95 pozitif gortintiisii kiireselde risk unsuru olmaya
devam ediyor. US10Y ve USOQ2Y sirasiyla %4,35 ve % 4,7 seviyesinde bulunurken
faizlerdeki yiikselme devam ediyor.

Herkese bol kazangli iyi seanslar dilerim.
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Sirket Haberleri

METRO: Sirketimiz ile Kayserispor Futbol A.S. arasinda 2026-2027 futbol sezonunda olmak Uzere
54.000.000TL bedel ile reklam s6zlesmesi imzalanmistir.

MANAS: 22.07.2026 tarihinde, ortakligimizin % 100 oraninda kontroliine sahip oldugu istiraki Merrill Lynch
International tarafindan, MANAS ENERJI YONETIMi SANAYi VE TICARET A.S. paylari ile ilgili olarak 33,09 -
34,03 TL fiyat araligindan 3.053.966 toplam nominal tutarli alis islemi ve 1.825.602 toplam nominal tutarli
satis islemi neticesinde net

1.228.364 adet pay satin alinmistir.

TMSN: Giney Kore merkezli Daedong Corporation ile traktor sektoriinde farkh glic ve ozelliklerdeki
traktorlerin Gretiminde kullanilacak glic aktarma sistemlerinin tedarikine yonelik 5 yil streli baglayici olmayan
bir cerceve s6zlesmesi imzaland.

YKBNK: Banka, yurtdisinda 100 milyon ABD dolari tutarinda borg¢lanma araci ihrag etti. Agiklamada, ihracin
Global Medium Term Note programi kapsaminda gergeklestirildigi ve gerekli SPK izninin alindigi belirtildi.



Gunlik Bulten
24 Temmuz 2026

Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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