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Haftanin son islem gininde uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody'’s,
Turkiye’nin kredi notu ile ilgili bir karar almazken, bunun kisa vadede bir kredi notu
eylemi olup olmadiginin gostergesi olmadigini belirtti. Kurulus, kredi notunu “Ba3”, not
gorinimunt ise “duragan” olarak degerlendirirken, TL'ye olan glivenin 2023 yilindan
bu yana iyilestigini ve enflasyonun 2026 ve 2027 yilinda sirasiyla % 29 ve % 24’
gerilemesini bekledigini aktardi.

Diger bir kurulus olan JP Morgan, TCMB’nin faiz politikasiyla ilgili Eyltl ve Ekim aylari
icin 6ngordugu 100’er baz puanlik faiz indirimlerini Ekim ve Aralik ayina Gteledigini
belirti. BofA ise, TCMB tarafinin TLREF’i dlistrmesi icin en erken firsatin 13 Agustos’ta
yayinlanacak olan Enflasyon Raporu civarinda ortaya cikabilecegini vurgularken, PPK
metninde de wvurgulandig gibi jeopolitik risklerde meydana gelen azalma ile
normallesme sinyallerine zemin atilma ihtimalinin kuvvetli oldugunu vurguladi.

Deutsche Bank ise, TCMB’nin son PPK toplantisi kararina iliskin yaptigi analizde, para
politikasi faizinin sabit tutulmasinin arkasinda yatan sebeplerin basinda jeopolitik
riskler ve enerji maliyetlerinin 6n planda oldugunu belirterek, Brent tarafinda meydana
gelen fiyat artisinin enflasyona yaklasik olarak %1,5 puanlik ek yuk getirdigini soyledi.

ABD tarafinda ise 60 llkeye uygulanan tarifeler mahkemeye tasinirken, 1974 tarihli
Ticaret Yasas’nin 301. Bolimi kapsaminda uygulanan %10 ile %12,5 oranindaki
gumrik vergileri iptali talep edildi.

Merkez Bankalari haftalarina girerken, bu hafta 29, 30 ve 31 Temmuz'da piyasalar FED,
BOE ve BOJ faiz kararlarini karsilayacak. 29 Temmuz Carsamba giini Turkiye saatiyle
21:00’de gergeklestirilecek olan FOMC toplantisinda faiz kararinin ardindan 21:30’da
Kevin Warsh’in yapacagi degerlendirme takip edilecek. 30 Temmuz Persembe giini ise
BOE faiz kararinda olacak. BOE’nin faizi sabit tutmasi beklenirken, faiz indirimlerinin
2027 yilinda baglamasi bekleniyor. Son olarak 31 Temmuz'da ise piyasalar BOJ faiz
karari yatirnnmcilarin glindeminde olacak. Japonya tarafinda agiklanan enflasyon verileri
hizlanmaya isaret ederken, yillik enflasyon %1,7 ile beklentilere paralel olup, dnceki
aya gore artig gosterdi.

iceriye bakalim. XU100 Index, haftayl %0,95 negatif 13.943 puanda kapatirken, dolar
bazinda 300 altinda haftayi kapatti. ( bkz. XU100 USD bazinda 55,89,144 VMA ). XBANK
Index ise XU100’e gore daha glicli performans gosterirken, % 0,03 pozitif 15.704
seviyesinde kapatti. Glinlikte 144 VMA seviyesinde son 3 giindir tutunmayi basaran
bir XBANK Index dikkat cekiyor. Tim kiresel risklere, gegen haftadan beri gelen
olumsuz raporlara ragmen “acaba en kotlst geri mi kaldi” sorusunu sormuyor degilim.
XBANK Uzerinde takip ettigim seviye glnlikte 144 VMA iken, XU100 tarafinda 14.000
ve USD bazl 300 seviyesi Uzeri kapanislar, yukaridaki sorunun gergeklik ytizdesini
attiracak igerideki gelismelerden biri olabilir. Tabi kireselde goézler Brent tarafinda
olmaya devam edecek.

X10XB, haftayr %1,06 ile 19.479 seviyesinde kapatirken TL bazda ATH’e sadece 630
puan ve %3,2 seviyesinde bulunuyor. XHOLD ve XUSIN negatif performans gosterirken,
Havacilik tarafinda PGSUS tarafi, %0,75 pozitif ayristi. TCELL ve TTKOM tarafinda ise,
sirastyla %2,96 ve % 1,24 oranindaki satiglar dikkat gekti. TL bazli Temmuz 2024
zirvesinden %51 uzaklikta olan ULKER tarafinda ise %2,44 negatif ile haftayi 92
seviyesinde kapatti.

Hafta sonu gelen haberlerle, ABD-iran’in 2 haftadir devam eden karsilikli saldirilari
durdurmasi ve gatismanin diplomatik yollarla yatistiriimasi olasiliginin gliglenmesi,
kuresel fiyatlari etkiledi. UKOIL tarafina baktigimizda,  gectig§imiz hafta GAP
seviyesinden alinan liquidity ile 98,69 seviyesinde kapatirken, gelen olumlu haberlerle
%11,32 negatif seviyesinde seyretmektedir. XAUUSD ise %0,91 pozitif goriinimiyle
4010 bandini zorlarken, XAGUSD, %1,85 pozitif goriinimuyle 59,28 seviyesinde islem
goriyor. XAU/XAG’e baktigimizda ise 65-71 bandinda colsolide olmaya devam ederken,
kiresel bazl haberler, fiyattaki negatif uyumsuzluk, Sharp Turn, IFVG, OBO gibi duslse
yonelik olusan formasyonlar dikkat gekiyor. 67 ve Ozellikle 65 alti kapanislar, yapinin
distrubition’a evrilmesine sebep olabilir ve bu durum degerli metaller adina olumlu
senaryolari daha da gliglendirebilir.

DXY tarafi ise 101,22 seviyesinde bulunuyor. EUR/USD paritesine baktigimda 1,1357-
1,1465 Range yaptigini gériiyoruz. Paritenin Demand Zone alis seviyesinde olmasi, DXY
Index Uzerindeki satis baskisina yola agabilir. DXY Index seviyesindeki geri ¢ekilme,
degerli metaller Uzerindeki bullish senaryolari destekleyebilir. EUR/USD ile ECB’ye
baktigimizda ise eylll ayi faiz arttirma olasihgi % 89 fiyatlanirken, EUR’daki gliclenme
teknik ile birlestiginde yukaridaki tezi destekleyecek niteliktedir. Son olarak VIX Index,
18,57 seviyesinde bulunurken Tahvil fiyatlarindaki oynakligi 6lcen MOVE Index, 76,81
seviyesinde bulunuyor. SU10Y ve US02Y ise sirasiyla 4,29 ve 4,63 seviyelerinde islem
gormektedir.
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FRMPL: Yurt ici musterilerden toplam 330.000.000 TL tutarinda siparis alindi. 15 Ekim'e kadar teslimatlarin
tamamlanmasi planlaniyor.

CUSAN: Sirket, raporlama doneminde 26 yonetim kurulu toplantisi gergeklestirildigini, toplantilara ortalama
katilim oraninin %78 oldugunu agikladi. Ayrica Denetim, Riskin Erken Saptanmasi ve Kurumsal Yonetim
komitelerinin yapisina iliskin bilgiler paylasildi.

BURCE: Operasyonel verimliligin artirilmasi, maliyet yapisinin optimize edilmesi ve sirdirilebilir blylimenin
desteklenmesi amaciyla makine ve dokim fabrikalarindan toplam 15 mavi yaka personelin is sozlesmeleri
sonlandirild.

MEYSE: incesu Fabrikasi'nda Giilhane Gazoz ile dogal mineralli portakal aromali gazoz liretimine baslandi.

BYDNR: SPK, sirket ortaklari Ferudun Tuncger ve Levent Yilmaz'in sahip olduklari B grubu paylardan ayri ayri
4,18 milyon TL nominal tutara kadar olan kismin borsada islem goren nitelige donistirilmesi ve/veya borsada
satilmasina yonelik pay satis bilgi formlarini onayladi. Béylece ortaklar toplam 8,36 milyon TL nominal degerli
pay icin borsada satis hakki elde etti.

CATES: Sirket, Cankiri'da yiritilen maden ocag faaliyetleri kapsaminda "Cates Elektrik Uretim A.S. Cankiri
Subesi" unvaniyla yeni bir sube agilmasina karar verildigini acikladi.

FRMPL: Yurt ici musterilerden toplam 330.000.000 TL tutarinda siparis alindi. 15 Ekim'e kadar teslimatlarin
tamamlanmasi planlaniyor.
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Bu raporda yer alan igerik, bilgi, fiyat verileri ve grafikler ile yorumlar, yatinm kararina temel teskil edecek sekilde,
dogruluk ve gecerlilik agisindan herhangi bir garanti verilmeden, iyi niyetle ve yalnizca bilgi edinme amaciyla mevcut
kaynaklardan derlenmistir. Musterilerin burada yer alan bilgileri, herhangi bir ticari faaliyete girismeden 6nce bir¢ok
girdi ve degerlendirmeden yalnizca biri olarak kullanmalari tavsiye edilir.

Bu raporda yer alan yorum ve tavsiyeler 6zel yatirim tavsiyesi, danismanlik hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip genel
yatirim tavsiyesi kapsamindadir. Yatirim danigsmanligl hizmeti almak isteyen kisi ve kuruluglarin SPK mevzuati geregi bu
hizmeti vermeye vyetkili kuruluslarla iletisime geg¢meleri gerekmektedir. Yatinm danismanli§i hizmeti, araci
kurumlardan, portfoy yonetim sirketlerinden, mevduat disi bankalardan yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde
alinabilmektedir.

Genel bilgi vermek amaciyla hazirlanan bu rapor, kisisellestirilmis yorum ve tavsiyeler icermediginden misterinin mali
durumu, risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Herhangi bir menkul kiymetin veya diger yatirmlarin satin
alinmasi veya satilmasi igin bir izahname, teklif belgesi veya talep teskil etmez.

Bu raporda yer alabilecek yiksek riskli yatirim Grinleri kaldirag, piyasa, politik, ekonomik ve kur risklerinden dolayi ana
para kaybina neden olabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari vermeniz
beklentilerinizi karsilayan sonuglar dogurmayabilir. Ayrica bu raporda bahsedilen Uriinler belirli yargi bolgelerinde
satisa sunulmayabilir.

A1l Capital Portfoy, genis bir faaliyet yelpazesine sahip bir finans grubunun bagl kurulusu olarak, yirirlikteki yasal
hikiimler ve i¢c yonergeler gercevesinde ¢éziimlenen cikar ¢catismalariyla karsi karsiya kalabilir. Al Capital Portfoy veya
Guler Holding'in diger istirakleri, gerek kendi hesabina gerekse misterileri hesabina bu belgede belirtilen gorislere
aykiriislemlerde bulunabilir.

A1 Capital Portfoy, ekteki bilgi ve tavsiyeleri, 6nceden herhangi bir ihtara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin, her zaman
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. A1l Capital Portféy'in bu raporda yer alan kapsaml bilgi, yorum ve
tavsiyelere iliskin herhangi bir taahhidi bulunmamaktadir.

A1l Capital Portfoy ve galisanlari, bilgi, géris ve yorumlara dayanilarak alinan karar ve islemler nedeniyle iliskili kisilerin
veya Uglincu kisilerin ugrayabilecegi maddi ve manevi zararlardan, kar mahrumiyetinden, dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan sorumlu degildir.

Bu rapor yalnizca hedeflenen alicilarin kullanimina yénelik olup, icerigi Al Capital Portfoy'iin 6nceden yazili izni
olmadan tamamen veya kismen g¢ogaltilamaz, ¢ogaltilamaz, kopyalanamaz veya baska kisilere teslim edilemez veya
iletilemez. A1l Capital Portféy, bu raporun kotiye kullaniimasi veya izinsiz dagitilmasi konusunda higbir sorumluluk
kabul etmez. Alici, bu raporu kabul ederek burada belirtilen sartlara ve sinirlamalara uymayi kabul eder.
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